Einfac mehr Geld

Die 7 wichtigsten Ratschlage aus den Semi-

naren von Millionarstrainer Thomas Haak

Thomas Haak




Thomas Haak

Millionarsreport

,Einfach mehr Geld”“

Die 7 wichtigsten Ratschldge aus den Seminaren von Millionarstrainer Thomas Haak

Auflage 2008
© Thomas Haak



Millionarsreport

Inhalt

I. Prolog mit Anmerkungen des Autors
Il. Die sieben Ratschlage
1. Wer friiher investiert, wird billiger reich
2. Mit dem Autopiloten zum Borsenerfolg
3. Wie Sie das Schreckgespenst der Inflation verscheuchen
4. Die besten Aktien der Welt
5. Mit Rohstoffwerten ein Vermoégen aufbauen
6. Gold und Silber lieb ich sehr ...
7. Derrichtige K(l)ick bei Ihrer Hausfinanzierung
ll. Just do it

IV. Wichtiger Hinweis

,Geld ist von fruchtbarer, erzeugender Natur. Geld kann Geld zeugen,
und der Nachwuchs zeugt noch mehr.”

Benjamin Franklin (1706-1790)
US-Politiker und Erfinder



Millionarsreport

l. Prolog

Die Wirkung von Motivation hdlt nicht dauerhaft an. Das
Gleiche gilt fiir Duschen und Zédhneputzen.
Deshalb empfehle ich es téglich!

Thomas Haak

Wahrungen sind nur etwas wert, solange Menschen
ihnen vertrauen. Dieses Vertrauen wurde in den letzten
Jahren auf eine harte Probe gestellt. Hohepunkt dieser
katastrophalen Entwicklung war die Krise am Finanz-
markt, ausgeldost im Sommer 2007 durch US-
Hypothekenbanken, die sich buchstdblich verspekulier-
ten und horrende Betrage abschreiben mussten. Ein
nicht unbekanntes Szenario. Die Geschichte des letzten
Jahrhunderts ist voller Beispiele, wohin ein Wahrungs-
system driften kann, wenn das Vertrauen schwindet —in
den Totalverlust! Eine sehr, sehr bittere Pille, die Anle-
ger in solchen Momenten verdauen miissen.

Ich will mitnichten eine neue Krise herbeireden, doch
wir sind im Augenblick nicht sehr weit davon entfernt.
Das wird schon daran deutlich, dass die US-Notenbank
und die Europdische Zentralbank binnen Stunden dreis-
tellige Milliarden-Betrdge in den Finanzkreislauf spritzten, um einen Crash im Herbst 2007 zu
verhindern. Noch nie zuvor in der Geschichte der Menschheit haben Banken so viel Geld auf
einen Schlag in ein — marodes — System injiziert wie zu dieser Zeit. Bekanntlich lasst sich kein
Feuer mit Ol 16schen, aber genau das passiert. Anders ausgedriickt: Das kapitalistische Sys-
tem ist an seine Grenzen gestoRen. Statt Schadensbegrenzung zu Uben, wird ungeniert wei-
tergemacht, wie das Verhalten der Notenbanken zeigt. Die mussten allerdings so handeln,
weil sich die einzelnen Banken untereinander kein Geld mehr leihen, aus Angst vor Verlus-
ten. Das muss man sich einmal vorstellen: Banker untereinander trauen sich nicht mehr Gber
den Weg. Gleichwohl gehen aber genau diese Typen auf ihre Kunden zu und (iberreden sel-
bige, ihr sauer verdientes Geld just bei ihnen anzulegen. Insofern bleibt den Banken nur die
Wahl zwischen Pest und Cholera. Eine Wahl, die sich die Verantwortlichen selbst zuzuschrei-
ben haben. lhre laxe Haltung im Umgang mit GroBkrediten hat letztlich zu dieser fatalen
Entwicklung gefiihrt. Womit wieder einmal mehr bewiesen ist: Gier frisst Hirn!

Verniedlicht wird in den Medien noch von ,zuséatzlich zur Verfiigung gestellten” Finanzmit-
teln gesprochen. Eine glatte Untertreibung. Ob Européische Zentralbank oder die Amerikani-
sche Notenbank, sie halten sich mitnichten zurtick. Um ihr eigenes Versagen (also alle Ban-
ken) zu kaschieren, ist ihnen alles recht, auch eine hohere Inflationsrate. Deshalb Gberfluten
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sie ungeniert die Markte mit frischem Geld. Allein die Europaische Zentralbank injizierte
2007 sagenhafte 500 Milliarden US-Dollar als Liquiditatsspritze ins Bankensystem. Jeder
weil3, dass solche Summen nur eines bedeuten kénnen: einen dramatischen Anstieg der In-
flationsrate. Natlrlich beschwichtigen die Manager der Banken. Sie sprechen davon, dass
dieses Geld nur ,vorsorglich” in den Markt gepumpt wird. Als Zentralbank achte man pein-
lich darauf, dass dieser ,Vorschuss” wie auch immer mit anderen Transaktionen ,verrech-
net” wird, um eben ein zuviel an Geld zu unterbinden. Wer’s glaubt! Glaubwiirdiger sind da
schon die Aussagen des amerikanischen Notenbankchefs Bernard Bernanke:

,Die US-Regierung verfiigt (iber eine Technologie, genannt Drucker-
presse, die ihr die Produktion so vieler US-Dollars erlaubt, wie sie
wiinscht — und das ohne Kosten.”

»ES gibt so gut wie keine bedeutsame Grenze fiir das, was wir in das
System injizieren kénnten, wenn es notwendig sein sollte.”

Diese Aussagen werden ganz offensichtlich nicht zur Kenntnis genommen. Denn noch immer
spricht die deutsche Bundesregierung von einem ,moderaten” Preisanstieg und mahnt zur
Ruhe! lhre Ausfiihrungen hierzu nehmen schon groteske Ziige an. So teilte das Statistische
Bundesamt in Wiesbaden am 15. Mai 2008 seinen Birgern Folgendes mit:

Inflation im April leicht riicklaufig!
Wortlich heillt es in dem Monatsbericht: ,Die Jahresteuerungsrate sank auf 2,4 Prozent, das
war die niedrigste Rate seit acht Monaten.“ Also eine erfreuliche Entwicklung, wenn es denn

so ware. Fakt ist, dass in dieser Zeit die Preise fiir Kraftstoffe neue Hochststidnde erreichten,
wie ein Preisvergleich von 1970 bis 2007 eindrucksvoll beweist.

Zunahme der Energiepreise von 1970 bis 2007:

Preissteigerung |Jahrliche
Energie gesamt Preissteigerung
Flissigbrennstoffe, Heizo6l 552,00 % 5,19 %
Gas 238,70 % 3,33%
Strom 257,50 % 3,35%
Feste Brennstoffe, Kohle, Holz 310,30 % 3,88 %

In den Jahren 1970-2007 sind die Preise fiir Heizdle auf das rund 6,5-fache angewachsen.
Das entspricht einer Zunahme um ca. 552 % gegeniiber dem Preis aus 1970. Rechnet man
diese Entwicklung hoch, ergibt sich ein durchschnittlicher Anstieg von 5,2 % jahrlich. Setzt
sich dieser Trend fort, kostet unter Berlcksichtigung des Zinseszins-Effektes Heizol im Jahre
2010 ca. 28 % mehr, im Jahre 2020 bereits 93 % und im Jahr 2030 ca. 220 % mehr gegenliber
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2007. Doch es wird viel schlimmer kommen, denn von Marz 2007 bis Marz 2008 hat sich der
Preis fiir ein Barrel Ol (= 159 Liter) verdoppelt! Das ist die héchste Preissteigerung in der Ge-
schichte der Olférderung.

Ebenso stiegen die Preise flir Lebensmittel weiter stark an. Da fragt sich der Verbraucher,
wieso die Inflationsrate im April mit 2,4 % dann doch geringer ausfiel, wenn allerorts die
Preise steigen? Darauf haben die Experten des Statistischen Bundesamtes eine klare Ant-
wort. Es lag an den ,Sondereffekten”. Im Wesentlichen waren die gesunkenen Preise fir
Pauschalreisen fir diese Entwicklung verantwortlich! Sehen Sie, wie wir an der Nase herum-
geflihrt werden? Das, was uns wirklich hart trifft, namlich die steigenden Preise fiir Energie
und Lebensmittel, werden angeblich ausgeglichen durch sinkende Preise bei Pauschalreisen.
Meine Frage an die verantwortlichen Statistiker des Bundes: ,Wie oft kaufen Sie Butter,
Milch, Benzin oder Gemise? Wahrscheinlich taglich. Doch wie oft kauft (bucht) ein ,Nor-
malbiirger” eine Pauschalreise? Angestellte des Bundes kdnnen sich mit Sicherheit noch je-
den Urlaub leisten und daher wahrscheinlich mehr als einmal im Jahr eine Pauschalreise bu-
chen. Doch wie sieht es mit der Mittelschicht oder den unteren Einkommensbeziehern aus?
Diese Menschen interessieren sich wohl kaum fiir sinkende Preise bei Pauschalreisen. Sie
sind froh, wenn sie noch das Geld zusammenbekommen, um mit dem Wagen ins heimische
Freibad fahren zu kénnen. Mehr Biirgerndahe und Wahrheit tate uns allen gut zu Gesicht ste-
hen.

,Sie haben die Wahl zwischen der natiirlichen Stabilitit des Goldes
und der Ehrlichkeit und Intelligenz der Politiker. Und mit dem Respekt
flir diese Herren rate ich lhnen, solange das kapitalistische System be-
steht, das Gold zu wdhlen.”

George B. Shaw

Die US-Immobilienkrise ist inzwischen auch eine Krise internationaler Banken, weil sich viele
Banker in ihrer Gier an hochspekulative US-Immobiliengeschafte wagten und jetzt bangen
miussen, keinen Cent mehr zu sehen, denn viele dieser Geschafte drohen zu platzen. Das hat
natirlich Auswirkung auf den Aktienkurs dieser ach so geplagten deutschen Banken. So
sturzte z.B. die Aktie der englischen Northern Rock Bank innerhalb weniger Monate um 80
Prozent! Auch deutsche Banken schrammten haarscharf an einer Krise vorbei. Josef Acker-
mann, Chef der Deutschen Bank, gab in einem Interview zu: ,Auch die Deutsche Bank hat
Fehler gemacht, auch in dieser Krise“.

Weiter sagte J. A. (nein, nicht der aus Dallas, sondern Josef Ackermann), man sei in der all-
gemeinen Euphorie zu Beginn des Jahres libertriebene Kreditversprechen eingegangen, die
sich nun nicht mehr veréufSern liefSen. 29 Milliarden Euro an Kreditzusagen fiir Ubernahmen
mlissten nun neu bewertet werden. Haben Sie genau gelesen, was Ackermann sagte? ,Man
sei in der allgemeinen Euphorie ... sagt Ackermann. Ich wusste gar nicht, dass Banker Emo-
tionen haben, geschweige denn Gefiihle zeigen kdnnen. Aber ich lasse mich natirlich gern
eines Besseren belehren. Doch es zeigt sich, dass, wenn es um Milliarden geht, selbst ge-
standene Bankvorstande die Dollarzeichen in ihren Augen haben und es vor lauter Gier an
jener Sorgfalt fehlen lassen, die sie an anderer Stelle, besonders bei , kleinen” Kreditkunden,
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in Erbsenzahlermanier einfordern. Geht dann die Rechnung nicht auf, sind, wie kann es an-
ders sein, natirlich immer nur die anderen schuld. Statt sich zu verandern und aus ihren Feh-
lern zu lernen, machen die verantwortlichen Bankvorstdnde ungeniert weiter und schamen
sich natdrlich nicht, weiterhin ihre Kunden anzulligen, wie z.B. die Sachsen LB. So titelten die
Tageszeitungen: ,Sachsen LB erhdlt Notkredit“. Mehr als 17 Milliarden Euro mussten die
Landesbankkollegen und die Deka Bank nach Leipzig Giberweisen, um der inzwischen nach
Stuttgart verkauften Sachsen LB aus der Klemme zu helfen. Hatte sich in dieser Situation kein
Kaufer gefunden, ware die Bank am Ende gewesen. Wie aber passt dann die Werbung der
Sachsen LB, die zeitgleich geschaltet wurde, zur Realitdat? Dort hiell es: 6,5 % Plus Garantie-
Anleihe. Laut Werbeprospekt der Sachsen LB handelt es sich dabei — ACHTUNG — um eine
sichere Anlage mit Ertragsgarantie, wobei im ,,schlechtesten Fall lediglich ein Zins von 6,5 %
gezahlt wird.” Trau, schau, wem, kann ich nur dazu sagen. Denn im Falle eines Konkurses
dieser Bank wadre mit ziemlicher Sicherheit auch diese Anleihe wertlos gewesen. Die Anleger
waren dann um ihre Ersparnisse gebracht worden. Womit wieder einmal mehr bewiesen ist,
dass Zertifikate und Anleihen Schuldverschreibungen sind, also Geldwerte, die im Krisenfall
nichts mehr wert sind. Die gesetzlich vorgeschriebene Mindestabsicherung ist vielfach nur
ein Tropfen auf dem heiRen Stein.

In diesen Zeiten sind Gold, Aktien und Immobilien (so sie denn realistisch bewertet sind und
nicht, wie in den USA, mehrfach lberzeichnet) noch immer die besten Kapitalanlagen. Wo-
bei diese Aussage natdirlich nicht auf jede Aktie bezogen werden darf.

Im Ubrigen verdienen die US-Weltkonzerne inzwischen einen GroRteil ihres Geldes in den
Schwellenlandern wie China und Indien. Dort liegt das ungebremste Wirtschaftswachstum
bei fast 10 Prozent p. a. Natlirlich ist der aktuelle Dollarkurs fiir Unternehmer aus der Euro-
zone eine Katastrophe, so sie denn Waren exportieren missen. Weil vielfach tiber Dollar
abgerechnet wird, verteuern ein starker Euro und ein schwacher Dollar die Preise. Umge-
kehrt hilft der Dollar dem Olpreis. Dem starken Euro ist es zu verdanken, dass wir an den
Zapfsaulen ,nur” 1,40 Euro je Liter zahlen missen. Ein starker Dollar hatte fir die Verbrau-
cher in der Eurozone dramatische Folgen.

Doch fir die US-Konzerne, also meine Aktienfavoriten, ist dieses ,Missverhaltnis” ein Segen,
weil der glinstige Dollarkurs die Waren der US-Firmen im Ausland billiger und damit konkur-
renzfahiger macht. Das wird die Nachfrage anheizen und den Gewinn der US-Konzerne deut-
lich nach oben katapultieren. Steigende Gewinne bedeuten natiirlich steigende Dividenden-
ertrage fur die Aktionare.

Auch in der Krise gibt es Gewinner. Doch statt die Vorteile dieser Entwicklungen zu sehen,
schmeil3en die zittrigen Aktiondre das Handtuch und verkaufen panikartig ihre Aktien. Das ist
purer Unsinn, denn langfristig orientierte Anleger werden aus dieser Krise gestarkt hervor-
gehen. Fir sie zahlt das Hier und Jetzt nur, um glinstig nachzukaufen, ansonsten sollten sie
die derzeitige Situation ausblenden und sich so verhalten, wie es Warren Buffett immer wie-
der betonte: ,Seien Sie gierig, wenn die anderen dngstlich sind”.

Das gilt fir alle Aktien, die ich Ihnen immer wieder ans Herz lege. Egal, ob es sich um US-
Banken, Versicherungen oder Konsumhersteller handelt. Kaufen, wenn die Kanonen don-
nern, mahnte schon Rothschild. Alle Krisen dieser Welt haben den Aktien nie etwas anhaben
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konnen. Ich bin mir sicher, dass die derzeitige US-Immobilienkrise genauso voriber gehen
wird wie die Vogelgrippe, BSE, SARS, Maul- und Klauenseuche oder die verheerenden Ter-
roranschlage. Als der Dow Jones-Index in den 70er-Jahren erstmals die 1.000-Punkte-Grenze
knackte, meinten die meisten, dass damit der Hohenflug beendet sei. Obwohl sie immer
ofter eines Besseren belehrt wurden, hielten sie auch an dieser Meinung fest, als der Dow
Jones Uber 2.000, 3.000, 5.000 oder 12.000 Punkte stieg. In diesem Jahr knackte der welt-
weit meist beachtete Index die 14.000-Grenze, und wieder glauben die meisten, jetzt sei das
Ende der Fahnenstange erreicht. Das Schéne an der Borse ist doch, dass es weder Anfang
noch Ende gibt. Kein Borsengesetz der Welt sagt, wie hoch ein Index steigen darf. Deshalb
halte ich an meiner mehr als 20-jahrigen Borsenerfahrung fest und behaupte, dass der Dow
Jones, genauso wie der Dax, trotz aller Krisen weiterhin neue Rekordstdnde erklimmen wird.
Die Frage ist, ob Sie dabei sind oder weiterhin verlorenen Chancen nachtrauern. Noch ein-
mal: Ich sage, dass neue Hochststiande eintreten werden. Das heiRt aber nicht, dass es nicht
hin und wieder Riickschlage geben wird. Doch als langfristig orientierter Anleger darf Sie das
nicht interessieren. Die Vergangenheit beweist eindrucksvoll, dass alle Krisen mehr als wett
gemacht wurden.

In diesem Sinne wiinsche ich lhnen nun viel Erfolg beim Vermehren der gewonnenen Er-
kenntnisse.

Thomas Haak
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ll. Die sieben Ratschlage

1. Wer friiher investiert, wird billiger reich

»Das Einzige, was niemand glauben
will, ist die Wahrheit.“

George B.Shaw

Ich unterstelle, dass Sie einer geregel-
ten Arbeit nachgehen, entweder als
Angestellter oder als Selbststandiger.
Damit verdienen Sie lhr Gehalt bzw.
Ihr Geld. Wie gehen Sie mit diesem
Geld um? Ist es so, dass Sie am Mo-
natsersten, wenn es auf lhrem Konto
eingeht, zunadchst einmal alle offenen
Rechnungen bezahlen, die Miete bzw.
die Kreditrate fiirs Haus genauso wie
die Leasingrate firs Auto? Dann B
kommen die Kleider, Schuhe und Le-
bensmittel. Mitte des Monats wird das Geld schon knapper, und am Monatsletzten ist meist
nichts mehr vorhanden. Die meisten arbeiten rund 180 Stunden im Monat. Von diesem Geld,
das sie mit ihrer Tatigkeit verdienen, flieSt rund ein Drittel an Abgaben und Steuern an den
Staat, ,um andere zu bezahlen”. Ein kleiner Teil dieses Geldes flieSt in die Sozialkassen, von
denen Sie heute nicht wissen, ob zu Beginn |hres Rentenalters liberhaupt noch etwas vor-
handen sein wird. Rund zwei Drittel Ihres Verdienstes bleiben bei Ihnen. Wenn Sie so lange
arbeiten, ist es dann nicht lhr gutes Recht, sich dafiir zu belohnen? Stattdessen aber werden
erst einmal alle anderen Leute bezahlt. Bleibt dann noch etwas (brig, dann gehort es Ihnen
ganz allein. Wie gesagt, im Normalfall reden wir hier nur (iber ein paar Euro, die am Monats-
ende (brig bleiben. Bitte denken Sie einmal dariiber nach, ob Sie nach 180 Arbeitsstunden
nicht das Recht haben, ein bisschen mehr zu bekommen als ein paar mickrige Euro. Ist es
nicht lhr gutes Recht, dass Sie sich von diesem Geld zundchst einmal etwas fiir sich (und na-
turlich far lhre Familie) abzweigen, und zwar nicht, um damit erforderliche Ausgaben zu tati-
gen, sondern um sich zu belohnen? Ich finde, Sie sollten sich ab sofort selbst belohnen. So-
bald Geld kommt, egal aus welchen Kanalen, sollten Sie als Erstes sich bezahlen. Das ist ein-
facher als Sie glauben. Nehmen Sie immer einen festen prozentualen Satz, wie z.B. 5 Pro-
zent, von diesen Einkiinften und Gberweisen Sie dieses Geld auf ein Konto, das Sie nur fir




Millionarsreport

sich bzw. lhre Lieben verwenden. Wichtig ist, dass Sie diesen Sparanteil sofort abzweigen,
also am Monatsersten, und nicht am Monatsletzten. Ich weiR, das kostet Uberwindung, weil
Ihr Verstand Ihnen signalisiert, dass ja erst einmal die anderen bezahlt werden miissen. Es ist
wie eine Flasche Wasser, aus der jeweils ein Schluck fir die anderen abfliel3t. Sobald alle
versorgt sind, schaut man in die Flasche, um festzustellen, dass kein einziger Tropfen Ubrig
ist. Ubertragen auf das Geld kommt es also darauf an, sofort Geld fiir sich zur Seite zu legen
(also sich selbst zu bezahlen). Damit signalisieren Sie lhrem Unterbewusstsein, dass Sie in der
Fille und nicht im Mangel leben. Ihr Unterbewusstsein verstarkt immer die Gefiihle, mit de-
nen Sie sich umgeben. Sie leben im Mangel, wenn Sie das Gefiihl haben, es ist nie genligend
Geld vorhanden. Also wird Ihr Unterbewusstsein genau diesen Zustand verstarken. Das Un-
terbewusstsein ist wie das Textverarbeitungsprogramm lhres Computers. Sie und nicht der
Computer bestimmen, was geschrieben wird. Sie kdnnen Gutes wie Schlechtes schreiben.
Das Textverarbeitungsprogramm fiihrt genau das aus, was Sie eingeben. Wenn Sie Ihrem
Unterbewusstsein das Gefuihl geben, Ihnen geht es gut, weil Sie von allem etwas haben, wird
es genau diesen Zustand verstarken und dafiir sorgen, dass Sie immer noch mehr bekom-
men. Das ist auch der Grund, warum Millionare, neben dem Zinseszins, immer reicher wer-
den. lhre Einstellung, von allem genug zu haben, macht sie immer wohlhabender.

Sie sehen, es kommt ganz entscheidend auf lhre innere Einstellung und damit auch auf lhre
Geflihle an. Je positiver Sie hier gestimmt sind, desto wohlhabender, und zwar in allen Le-
bensbereichen, werden Sie.

Haben Sie schon einmal mit Pfeil und Bogen geschossen? Vielleicht in jungen Jahren, als Sie
mit anderen Kindern Cowboy und Indianer spielten. Wann trafen Sie mit dem Pfeil ins
Schwarze? Achtung, ich frage nicht danach, wie oft Sie trafen, sondern wann. Sie trafen doch
nur ins Schwarze, wenn Sie den Pfeil auch abgeschossen hatten, oder? Sie mussten ihn los-
lassen, damit er sein Ziel erreichte. ,Na, das ist doch logisch”, werden Sie jetzt vielleicht sa-
gen. Klar ist das logisch. Das wissen wir alle. Schade nur, dass dieses Naturgesetz schnell ver-
gessen wird, wenn es um andere Dinge im Leben geht, wie z.B. beim Geld. Geld wurde er-
funden, um den Tausch zu vereinfachen. Sie missen also Geld loslassen, wenn Sie dafir im
Gegenzug etwas kaufen mochten. Auf diesem Prinzip beruht die Wirtschaft. Geld ist fiir den
Organismus der Wirtschaft wie Blut fliir den menschlichen Kérper. Es zirkuliert, belebt und
erhalt damit das System. Ein gesunder Fluss regt die Wirtschaft zu Wachstum, Wohlstand
und Fille an. In dem Moment, in dem dieser Fluss stockt, schrumpft die Wirtschaft, und ein
Heer von Arbeitslosen ist die Folge. Wenn Geld krampfhaft festgehalten wird, kann daraus
niemals Wachstum folgen. Nur die offene Hand gibt gerne, oder haben Sie schon einmal eine
Faust erlebt, die etwas von sich geben konnte? Deshalb ist es an der Zeit, das Denken im
Umgang mit Geld zu verandern. Ich spreche hier nicht von Verschwendung, sondern von
sinnvollen Investitionen. Alles andere ist dumm und téricht, weil es in die Verschuldung fiihrt
und damit Abhangigkeiten schafft, die alles andere als forderlich sind. Den Geldfluss erwei-
tern Sie, wenn Sie von dem ehrlichen Wunsch erfillt sind, mit einem Teil lhres Geldes ande-
re Menschen zu unterstiitzen. Ich weil}, was ich lhnen mit dieser Aussage zumute. Wenn
Geldmangel u. U. lhr Problem ist, fallt es schwer zu glauben, dass nur das freudige Geben
eben diesen Geldmangel beseitigt. Die bekannteste Form dieses Gebens ist der ,Zehnte”.
Diese Regel besagt, dass Sie von allem, was Sie einnehmen, regelmaRig den zehnten Teil
einem guten Zweck zufiihren. Damit driicken Sie |hre Dankbarkeit gegeniiber dem Leben
aus. Mit diesem Verhalten stimmen Sie in den Zyklus der Natur ein und folgen der Sitte des
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Bauern, einen Teil der Ernte als Saatgut fir die nachste Ernte zur Seite zu legen. Dieser Sa-
men tragt im nachsten Jahr vielfaltige Frucht, so wie der Zehnte, den Sie weitergeben, lhnen
ebenfalls eine reiche Ernte beschert. Der Gedanke des Zehnten findet sich in allen groBen
Kulturen wieder, wie z. B. bei den Phéniziern und Karthagern, Griechen und Romern, Baby-
loniern und Persern. In heutiger Zeit sind es besonders die Unternehmer, die mit gutem Bei-
spiel vorangehen. Nach einer Forsa-Umfrage spendeten liber zwei Drittel aller Unternehmer
Geld an verschiedene Einrichtungen. Jeder zweite Inhaber eines Unternehmens zahlte sogar
aus seiner privaten Kasse. Rund 1,6 Milliarden Euro wurden so in 2005 an bedurftige Men-
schen gespendet. Darliber hinaus unterstiitzen viele Unternehmer die zahlreichen ,Tafeln”
mit Sach- und Lebensmittelspenden. Ein Beispiel, das Schule machen sollte.

Das Gesetz der Fiille beschenkt uns immer und alltaglich, wenn wir nur ausreichend Danke
sagen konnen. Ein ganz normaler Vorgang. Je 6fter wir uns gegentiber dem Leben bedanken,
desto mehr schiittet es sein Fullhorn Giber uns aus. Oder wirden Sie einem lieben Menschen
weiterhin nette Geschenke mitbringen, wenn dieser nie oder nur sehr selten Danke sagt? Ich
beschenke dankbare Menschen gerne. Doch Vorsicht! Wenn wir Dankbarkeit zur Manipula-
tion einsetzen, erreichen wir vielleicht das, was wir wollen, aber auf Kosten des herzlichen
Gefuhls der Dankbarkeit. Dieser Preis ist sehr hoch. Andere Menschen wiederum glauben,
dass sie haufenweise Dankbarkeit ernten missten, wenn sie etwas Gutes tun. Wie bei allen
Erwartungen ist auch das keine gute Idee.

Anfangen ist die Devise erfolgreicher Menschen. Je eher, desto billiger werden sie reich. Ne-
ben der Zeit spielt natirlich auch die Verzinsung eine entscheidende Rolle. In der folgenden
Tabelle sehen Sie, wie sich ein Sparplan entwickelt, wenn Sie z. B. 200 Euro zu unterschiedli-
chen Zinssatzen anlegen.

Entwicklung eines Einzahlungsplans von mtl. 200 Euro:

Anlagezeitraum| Ihre Einzahlung 5% 6 % 7% 8 %
20 Jahre 48.000 € 81.508 € | 91.155€ |102.120€| 114.588 €
25 Jahre 60.000 € 117.647 €| 135.954€ |157.553 €| 183.057 €
30 Jahre 72.000 € 163.771€| 195.906 € |235.302€| 283.661€
35 Jahre 84.000 € 222.640€| 276.135€ [344.350€| 431.482 €
40 Jahre 96.000 € 298.000 €| 383.500€ [497.300€| 648.700 €

(zahlen teilweise gerundet, Ertrage wieder angelegt)

Nehmen wir an, |hr Geld wird wahrend der Laufzeit mit 6 Prozent verzinst. Sie zahlen monat-
lich 200 Euro, dann haben Sie in zwanzig Jahren 48.000 Euro eingezahlt. Auf Ihrem Konto
stehen fast 92.000 Euro (vor Steuern). Das ist nahezu eine Verdoppelung des eingesetzten
Kapitals. Wenn Sie dagegen, natlirlich nur beispielhaft, Ihr Geld doppelt so lange einsetzen,
also 40 Jahre, dann zahlen Sie natirlich auch das Doppelte, namlich 96.000 Euro. Jetzt aber
wirkt das Gesetz der Vermehrung:

11



Millionarsreport

Sie haben lhren Einsatz verdoppelt von 48.000 auf 96.000 Euro. Das fiihrt aber nicht zur Ver-
doppelung des Guthabens am Ende der Laufzeit, sondern zur Vervierfachung. Nach zwanzig
Jahren haben Sie rund 92.000 Euro auf dem Konto, nach 40 Jahren fast 384.000 Euro! Sie
sehen, so wirkt die Vermégensformel:

Vermogen: Geld (Sparkapital) x Zeit x Rendite

Je friiher Sie mit dem Sparen beginnen, desto billiger wird es fiir Sie. Lassen Sie mich das
nochmals an den Zahlen aus der vorherigen Tabelle (Entwicklung eines Einzahlungsplans von
mtl. 200 Euro) deutlich machen. Wenn Sie 30 Jahre monatlich 200 Euro einzahlen, sind das
insgesamt 72.000 Euro, die Sie in den Spartopf eingezahlt haben. Dafir wiirden Sie am Ende
rund 196.000 Euro ausgezahlt bekommen (bei einer Verzinsung von 6 Prozent). Nehmen wir
an, Sie sind bereits 45 Jahre alt und haben nur noch 20 Jahre Zeit. Sie wollen aber trotzdem
mit Beginn des Rentenalters Uber besagte 196.000 Euro verfliigen. Um dieses Ziel zu errei-
chen, muissten Sie dafiir monatlich mehr als das Doppelte einzahlen, namlich 430 Euro. Ob-
wohl Sie dann nur zwanzig Jahre eingezahlt haben, haben Sie insgesamt 103.000 Euro einge-
zahlt, im Gegensatz zum Sparer, der 30 Jahre Zeit hatte. Er hatte nur, wie schon erwahnt,
72.000 Euro eingezahlt. Nehmen wir an, Sie sind erst 25 Jahre alt und wollen ebenfalls im
Rentenalter (iber die 196.000 Euro verfligen. Dann arbeitet die Zeit fir Sie, denn statt 200
Euro oder gar 430 Euro brauchten Sie dann nur 100 Euro einzuzahlen, um an das Ziel lhrer
Winsche zu kommen. Nach 40 Jahren hatten Sie dann trotz der langen Laufzeit weit weniger
eingezahlt als die beiden anderen, namlich gerade einmal 48.000 Euro.

So verandert friihzeitiges Investieren den finanziellen Gesamtaufwand
(Gesamtkosten nach x Jahren Sparzeit bei einem Endergebnis von jeweils 196.000 Euro; Verzinsung von 6 %)

144.000 €

103.000 €

72.000 €

48.000 €

Mtl.
Aufwand: 1.200 € 430 € 200 € 100 €

r T T T 1
Sparzeit: 10 Jahre 20 Jahre 30 Jahre 40 Jahre

Sie sehen an diesen Zahlen sehr deutlich, dass friihes Sparen nicht schneller, dafiir aber billi-
ger reich macht. Es lasst sich sogar noch leichter ausdriicken: Time is money!
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2. Mit dem Autopiloten zum Boérsenerfolg

»Arm zu sein, ohne zu klagen, ist leichter, als reich
zu sein, ohne zu prahlen.”

Chinesisches Sprichwort

In Goethes Faust heiRt es so treffend: ,Die
Botschaft hor ich wohl, allein mir fehlt der
Glaube”“. Viele Anleger sehen sich noch im-
mer aullerstande, eigenstiandig Entscheidun-
gen zu treffen. Sie sind nicht in der Lage, sich
fur eine substanzstarke Aktie zu entscheiden,
und Uberlassen es daher lieber anderen, fir
sie aktiv zu werden. Selbst vermégende Kun-
den sind mitunter nicht willens, eigenstandig .
zu handeln. Weshalb sie sich an einen Ver- § E

mogensberater wenden, der fir sie die Dinge regeln soll. Der Erfolg ist allerdings sehr zwei-
felhaft, um nicht zu sagen grottenschlecht. Nach Meldung der Financial Times Deutschland,
Anfang Januar 2007, haben die vermdgenden Kunden europdischer Privatbanken, also die
selbst ernannten Vermogensexperten, im Jahr 2006 zwischen 2 und 8 Prozent Rendite er-
zielt. Bei einer ,aggressiven” Strategie sprangen nach Abzug aller Gebihren im Schnitt 8,2
Prozent Rendite fir den Anleger heraus. Ich frage Sie: Wie deuten Vermogensberater der
Banken den Begriff ,aggressiv”, wenn gleichzeitig die Standardtitel des Dax um mehr als 20
Prozent zulegten? Wie aber muss sich ein Anleger fuhlen, der sich bei einer dieser Privat-
banken fiir ein mittleres Risiko entschieden hat und somit eine Rendite von 5,6 Prozent, also
rund 15 Prozent weniger als mit DAX-Titeln, verkraften muss?

In schoner RegelmaRigkeit verdffentlichen einige Finanzmagazine die Leistungen der Vermo-
gensberater, wie z.B. die Zeitschrift Capital. In ihrer Ausgabe vom Marz 2007 listeten sie die
besten Vermogensverwalter Deutschlands auf. Danach erzielte der beste unter ihnen mit
»seiner” offensiven Anlagestrategie in 2006 eine Performance von 21,29 Prozent. Der
schlechteste unter den ersten fiinf schaffte immerhin noch 17,42 Prozent. Was wiirden Sie
sagen, ist das insgesamt ein gutes Ergebnis? Nun gut, schlecht ist es nicht, aber es geht noch
besser. Wenn Sie so gar nicht mit einem Vermdgensberater zusammenarbeiten wollen, was
ich sehr gut verstehen kann, dann haben Sie verschiedene Moglichkeiten, Ihr Geld richtig
arbeiten zu lassen. Nehmen wir an, Sie hatten es nicht einem dieser finf Vermdgensverwal-
ter anvertraut, sondern einen Indexfonds auf den Dax gekauft. Sie wissen, ein Indexfonds
bildet den Index 1:1 nach. Nehmen wir an, am 1. Januar 2006 erwarben Sie einen Indexfonds
auf den Dax. Exakt am 31. Dezember 2006 zogen Sie Bilanz. Was glauben Sie, wo stand lhr
Depot an diesem Tag? Im Plus, und zwar um fast 22 Prozent (!), und das ohne Vermo-
gens(be)rater. Was kdnnen Sie daraus lernen? Do it yourself! Dann stimmt zum einen die
Rendite und zum anderen laufen Sie nicht den falschen Angeboten hinterher.
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Diese Ergebnisse zeigen doch, dass die Anbieter von Finanzprodukten alles andere als gut
aufgestellt sind. Sie sprechen von Anlageklassen und meinen eine Aufteilung des Kunden-
vermogens vor allen Dingen auf Aktien (auch Aktienfonds), Anleihen und so genannte ,,al-
ternative Investments”. Darunter fallen in erster Linie Hedgefonds. (Sie wissen schon, das
sind die Firmen, die unser Ex-Vizekanzler und Ex-Arbeitsminister Mintefering gern als Heu-
schrecken bezeichnet.) Angeblich lieR sich mit Hedgefonds in den letzten Jahren richtig viel
Geld verdienen. Dumm nur, dass die meisten dieser Fonds in Deutschland gar nicht zugelas-
sen und damit flr den Privatanleger nicht zu zeichnen sind. Die Hedgefonds aber, die es in
Deutschland zu kaufen gibt, haben eine Rendite von 0 Prozent in 2006 erwirtschaftet. Mit
anderen Worten: AuRer Spesen nichts gewesen. Wie gesagt, mit normalen Titeln aus dem
Dax hatte sich jeder Laie Giber einen Wertzuwachs von 20 Prozent freuen kdnnen. Wohlge-
merkt, mit Standardaktien und ohne High-Risk-Spekulationen.

Die Anleger, die noch unwissend sind, aber unbedingt von den Chancen am Aktienmarkt
profitieren moéchten (was ich ausdriicklich begriRe), sollten zunachst auf die Auswahl ein-
zelner Titel verzichten. Von einem Indexfonds kdnnen sie namlich — fast — genauso gut profi-
tieren. Ein Indexfonds bildet den ihm zugrunde liegenden Index 1:1 nach. So einfach ist das.
Er funktioniert dhnlich wie ein herkdmmlicher Aktienfonds. Mit einem Unterschied: Das
Portfolio richtet sich ausschlieRlich an der Zusammensetzung eines bestimmten Indexes aus
und erreicht in etwa immer dessen Performance.

So funktioniert ein Indexfonds: Nehmen wir an, der DAX notiert bei 6700 Punkten, dann bil-
det ein Indexzertifikat diesen Index nach, und zwar im Verhaltnis von meistens 1:10 oder
1:100. Bei einem Verhaltnis von 1:10 kostet dann das Dax-Zertifikat 670 Euro, bei einem
Verhaltnis von 1:100 kostet es 67 Euro. Indexfonds sind natirlich keine Selbstlaufer. Das
Fehlen des Fondsmanagements hat auch eine Kehrseite: Ebenso wie die Hohenfliige eines
Indexes macht der Indexfonds auch alle Abstiirze mit — da gibt es niemanden, der gegens-
teuert. Deshalb empfehle ich, wie auch bei Aktien, eine lange Ausdauer an der Borse.

Bei klassischen Aktienfonds versuchen Manager mit Hilfe umfangreicher Tools, den jeweili-
gen Vergleichsindex zu schlagen. Viele Fonds schneiden bei diesem Vergleich schlechter ab
als der Index. Interessant erscheint mir in diesem Zusammenhang ein Vergleich. Amerikani-
sche Blue-Chip-Fonds schnitten zwischen Anfang 1982 und Ende 2001 jedes Jahr im Schnitt
um 2 Prozentpunkte schlechter ab als der S&P-500-Index. Das klingt fiir den Laien recht we-
nig. Doch niemand sollte das Gesetz der Zahl unterschatzen. Wer 1982 einen Betrag von
100.000 Dollar anlegte, konnte sich im Jahre 2001 (iber einen Betrag von rund 1,8 Millionen
Dollar freuen. Mit dem Kauf eines durchschnittlichen Blue-Chip-Fonds hatte ein Anleger
,hur“ 1,2 Millionen Dollar verdient, also 600.000 Dollar weniger. Aus 2 Prozent jahrlich ent-
steht also ein Verlust von mehr als 30 Prozent! Auch wenn diese Entwicklung schon langer
zurlickliegt, so macht sie doch eines deutlich: Fondsmanager kdnnen nicht auf Geblihren
verzichten. Gerade diese Gebilihren schlagen gewaltig zu Buche und sind der Grund, warum
so wenige Fonds den Index schlagen. Hinzu kommt, dass Fondsgesellschaften ihre Depots
regelmalig komplett umschichten, was ebenfalls zu Lasten der Rendite geht.

Lassen Sie mich Ihnen kurz das hinter jedem Fonds stehende Prinzip erkldaren, um dann zu

schauen, welche Fonds wirklich zu den besten gehoren. Der wesentliche Unterschied zu ei-
nem Sparbuch besteht neben einer attraktiveren Verzinsung und Rendite in der Anlage des
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Geldes. Wenn Sie z.B. 100 Euro auf ein Sparbuch einzahlen, wird dieser Betrag zum Nenn-
wert direkt auf lhrem Konto gutgeschrieben. Auf lhrem Kontoauszug stehen also die 100
Euro. Bei einem Fonds ist das anders. Hier werden die 100 Euro in Anteilspunkte umgerech-
net. Wie bei einer Aktie, die zu einem bestimmten Kurs gehandelt wird, so gibt es bei Fonds
ebenfalls Kurse, die sich taglich andern. Mit lhren 100 Euro kaufen Sie am Tag der Einzahlung
zum aktuellen Kurswert. Auf lhrem Kontoauszug werden |hnen aber nicht die 100 Euro gut-
geschrieben, sondern so genannte Anteilspunkte. lhre Einzahlung wird also in einen Anteil
umgerechnet. Nehmen wir an, Sie zahlen monatlich 100 Euro in den Fonds. Liegt der Wert
des Fondsanteils bei 50 Euro, erhalten Sie somit 2 Anteile (ndmlich 100 Euro geteilt durch 50
Euro). Sinkt dieser Kurs im nachsten Monat auf z.B. 40 Euro, dann bekommen Sie mehr An-
teile gutgeschrieben, in diesem Fall 2,5. Bei steigenden Kursen und gleichbleibender Zahlung
erhalten Sie naturlich weniger Anteile. Liegt der Kurs am Kauftag bei z.B. 60 Euro, so werden
Ihrem Konto nur noch 1,67 Anteile gutgeschrieben. Diesen Vorgang nennen Experten den
»Cost Average Effekt”. Ein Sparer, der immer eine gleiche Summe investiert, profitiert also
von den Kursschwankungen. Er erhédlt automatisch mehr Anteile, wenn die Kurse fallen, und
weniger Anteile, wenn sie steigen. So haben Borsenkorrekturen durchaus ihr Gutes, voraus-
geschickt, dass am Ende der Sparzeit die Aktienkurse héher stehen als im Durchschnitt der
Sparphase. Nehmen wir an, auf lhrem Fondskonto haben sich im Laufe der Jahre 200 Anteile
angesammelt. Wenn Sie nun diese Anteile verkaufen wollen, dann missen Sie auf den ak-
tuellen Tageskurs achten. Angenommen, der Anteilswert lhres Fonds liegt bei 85 Euro. Die-
sen Betrag multiplizieren Sie mit lhren Gesamtanteilen, also 200 Anteile x 85 Euro = 17.000
Euro. Wenn der Kurs am Verkaufstag niedriger notiert, erhalten Sie natirlich weniger ausge-
zahlt. Diese Kursentwicklung ist der eigentliche Nachteil eines Fonds. Doch belegen zahlrei-
che Studien, dass Schwankungen kaum ins Gewicht fallen, wenn Anleger lber einen langen
bis sehr langen Zeitraum sparen. Danach sollten die Sparer einige Jahre, bevor sie das ange-
sammelte Vermogen bendtigen, mit Umschichtungen in festverzinsliche Wertpapiere begin-
nen, wenn zu diesem Zeitpunkt die Zinsen attraktiv sind.

Der deutsche Bankenverband wollte es genau wissen und rechnete einmal nach, was aus
einer monatlichen Einzahlung von 100 Euro geworden war. Nach dreiig Jahren erhielten
Anleger, die ihr Geld in deutsche Aktienfonds investierten, den stolzen Betrag von 155.000
Euro ausgezahlt. Fast genauso viel erhielten Anleger, die ihr Geld in einen internationalen
Aktienfonds investierten, immerhin 150.000 Euro. Am wenigsten bekamen Anleger, die ihr
Geld auf ein Sparbuch einzahlten. Sie erhielten nur 37.000 Euro. Dem gegeniiber standen
Einzahlungen von jeweils 36.000 Euro.

Welche Fondsart ist die beste?
(Mtl. Zahlung 100 Euro; Durchschnittswerte; Anlagezeitraum von 1975 bis 2005)

Deutsche Aktienfonds

1 155.000 €
Internationale Aktienfonds 1150.000 €
Intemationale Rentenfonds
] 115.000€
Euro-Rentenfonds
1108.000 €

Offene Immobilienfonds

] 85.000 €
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Solche Zahlen sind eindrucksvoll. Doch die Aussage, mit deutschen Aktienfonds lieRe sich viel
Geld verdienen, gibt zwar einen Trend vor, hilft aber nicht wirklich weiter. Im 3-Jahres-
Vergleich schaffte der beste Aktienfonds mehr als 90 Prozent, wahrend der schlechteste
knapp 20 Prozent erzielte. Sie sehen hier sehr deutlich, wie wichtig die Auswahl guter Fonds
ist.

Fonds-Wertentwicklungen von 1986 bis 2006

Fondsgruppe Entwicklung
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 20 Jahre
Deutsche Aktienfonds
kumuliert 21,6 % 61,4 % 31,0 % 122,3 % 348,1 %
pro Jahr 21,6 % 17,3 % 5,6 % 8,30 % 7,8 %
Europdische Aktienfonds
kumuliert 18,3 % 59,0 % 19,5 % 111,5% 280,9 %
pro Jahr 18,3% 16,7 % 3,6% 7,8 % 6,9 %
Internationale Aktienfonds
kumuliert 9,3% 41,5% 8,6 % 96,1 % 262,3 %
pro Jahr 9,3% 12,3 % 1,7 % 7,0 % 6,7 %
Euro-Rentenfonds
kumuliert -0,4 % 9,5 % 20,9 % 55,1 % 201,7 %
pro Jahr -0,4 % 3,1% 3,9% 4,5 % 5,7%
Internationale Rentenfonds
kumuliert -2,6 % 7,3% 6,8 % 53,9 % 217,6 %
pro Jahr -2,6 % 2,4% 1,3% 4,4 % 6,0 %
Mischfonds International
kumuliert 6,1% 25,2 % 6,4 % 108,6 %
pro Jahr 6,1% 7,8 % 1,2% 7,6 %
Euro-Geldmarktfonds
kumuliert 2,32% 6,20 % 11,60 % 30,53 %
pro Jahr 2,32% 2,02 % 2,22 % 2,70 %
Offene Immobilienfonds
kumuliert 4,3 % 11,0 % 19,7 % 46,7 % 176,5 %
pro Jahr 4,3% 3,5% 3,7% 3,9% 5,2%

(Quelle: BVI; Angaben sind Durchschnittswerte der jeweiligen Fondsgruppe; Stichtag: 31. Dezember 2006)

Anleger sind gut beraten, die Finger von neumodischen Fondstypen zu lassen. Ich setze, wie
bei Aktien, auf Bewahrtes. Zugegeben, das ist langweilig, daflir aber deutlich effektiver, wie
ein Beispiel verdeutlicht. Seit einigen Jahren werben die groRBen Fondsgesellschaften mit so
genannten Fonds mit Airbag gegen Verluste. Diese Garantiefonds tragen so verheiBungsvolle
Namen wir , Absolute Return” oder , Total Return”. Diese Fonds basieren auf dem Ansatz,
neben Aktien auch in sichere festverzinsliche Papiere wie Anleihen zu investieren. Das Ziel
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der Fondsmanager ist es, zum einen stabile Renditen zu erwirtschaften. Daher mischen sie
den Fonds Anleihen bei. Zum anderen wollen sie hohere Renditen, weshalb sie einen Teil des
Fondsvermogens in Aktien investieren. Das Ganze hat nur einen Haken: Es mag in der Theo-
rie funktionieren, in der Praxis allerdings nur selten. Einer der grofRten dieser ,,Schnapsidee-
Fonds“ ist der Pioneer Investment Total Return A (vormals Activest Total Return D Fonds,
WKN 534304). Die Manager dieses Fonds erzielten in 2006 einen ,sagenhaften“ Wertzu-
wachs von 2 Prozent. Nur zur Erinnerung: Der Dax legte im selben Zeitraum um 22 Prozent
zu! Was hilft die grofSte Sicherheit, wenn am Ende das Ergebnis unterhalb der Inflationsrate
liegt? Anleger sind in diesem Fall gut beraten, ihr Geld auf ein Termingeldkonto bei einer
Direktbank zu legen. Hier gibt es bereits mehr als 3 Prozent.

Statt also auf neumodische Fonds mit reil3eri-
schen Namen zu setzen, empfiehlt es sich noch '
immer, sein Geld breit zu streuen und auf be-

wahrte Fonds zu setzen. Das Gesetz der Vermo-
genssplittung verbietet es, sein gesamtes Geld
einseitig zu investieren. Kluge Anleger investieren
natirlich das meiste Geld in Indexfonds (siehe
weiter unten), doch ein Teil ihres Kapitals flieRt
auch in gute und bewdhrte Fonds, die iber Jahr-
zehnte eine gute Performance abgeliefert haben.
Diese Fonds sind natirlich handverlesen. Wer,
natirlich nur beispielhaft, seit dem 30. Oktober
1950 jeden Monat 100 Euro in den Fondak-Fonds
investierte, kann sich heute Uber ein Vermogen von 1,7 Millionen Euro freuen. Das ist ein
Wertzuwachs von mehr als 29.000 Prozent, umgerechnet ergibt das eine Rendite von 11
Prozent. Dieses Ergebnis ist die rihmliche Ausnahme. Das Analysehaus Feri hat die Wert-
entwicklung der Deutschlandfonds auf 20 Jahre mit dem Verlauf des Dax verglichen. Das
Ergebnis spricht fiir sich. Denn von 14 Fonds, die bereits so lange bestehen, konnten dem-
nach nur vier den Dax schlagen, und zwar (gelistet nach der héchsten Rendite):

Platz 1: DWS Investa (847400) — Rendite: 10,61 % p. a.

1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5§ .Jahre

mm DVVS INVESTA (EUR) in Prozent
m DAY PERFORMAMNCE-INDEX (ELIR)

100 %

0%

G0 %

G0 %

20%

a9 oo 01 02 03 04 05 o0& o7 o8
1995-2008 On\ista Gruppe
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Platz 2: Cominvest Fondak (847101) — Rendite: 10,45 % p. a.

1 Monat 3 Monate & Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 .Jahre

m COMINYVEST FOMDAK P (ELIR) in Prozent
DAX PERFORMAMNCE-INDEX (EUR)

220 %
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20%
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Platz 3: UBS Special | (848820) — Rendite: 10,39 % p. a.

1 Monat 3 Meonate & Monate 1 Jahr 3 Jahre 5§ Jahre

m LBS (D) AKTIEMFONDS - SPECIAL | DEUTSCHLAMD (E... in Prozent
DAX PERFORMAMNCE-INDEX (ELIR])
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Platz 4: Deka Fonds (847450) — Rendite: 9,94 % p. a.

1 Monat 2 Monate 6 Monate 4 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

m DEKAFONDS (ELR) in Prozent
D& PERFORMAMCE-INDEX (EUR)
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Dieser Aufstellung mochte ich meinen personlichen Favoriten fiir Europa hinzufiigen. Es ist
der Europe Select Trust von Baring Funds, der in den vergangenen 23 Jahren mit einem Jah-
reszuwachs von 15,1 Prozent brillierte.

Europe Select Trust von Baring Funds (764914)
1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre & Jahre

m BARING EURCPE SELECT TRUST EUR (ELIR) in Prozent
MZCI ELROPE SMALL CAP (GDTR, UHD) (ELR)
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Auswahl der besten Fonds (unterschiedliche Ausrichtung)

Jahrliche
Fonds ISIN Auflagedatum | Rendite
Aktienfonds International
DWS Vermogensbildungsfonds | DE0O008476524 01.12.1970 11,89 %
Templeton Growth Fund UsS8801991048 29.11.1954 11,43 %
DWS Akkumula DE0008474024 03.07.1961 10,08 %
Aktienfonds Deutschland
Cominvest Fondak P DE0008471012 30.10.1950 11,00 %
Deka Fonds DE0008474503 26.11.1956 9,60 %
Aktienfonds Europa
Fidelity European Growth Fund LU0048578792 01.10.1990 15,00 %

Sie sehen, mit guten Aktienfonds sind Sie immer auf der Gewinnerseite. Investieren Sie Ilhr
Geld daher nur in bewahrte Aktienfonds und vermeiden Sie auch hier, wie bei Aktien, jede
Spekulation.

Neben bewahrten Fondsanlagen sind Indexfonds der einfachste Weg zu mehr Geld. Die
Fondsmanager der Indexfonds, auch ETF (Exchange Traded Funds) genannt, sind bestrebt,
ein Borsenbarometer (also einen Index wie z.B. den Dax) eins zu eins abzubilden. Dadurch
beschrianken sich die Eingriffe des Managements auf wenige Anpassungen im Jahr, was
schlanke Kostenstrukturen ermdglicht. In der Regel betrdgt die Gebihrenbelastung bei ei-
nem Indexfonds nur 0,1 bis 0,5 Prozent im Jahr. Das ist so gut wir gar nichts, wenn man be-
denkt, dass ,,normale” Fonds Verwaltungs- und Managementgebihren bis 1,5 Prozent ver-
langen. Zusatzlich schlagen wegen der haufigen Portfolio-Umschichtungen 1,5 bis 2 Prozent
Transaktionskosten zu Buche. Deshalb gelingt es nur den wenigsten Managern, besser abzu-
schneiden als der Vergleichsindex. Bevor Sie also einem unbekannten Fondsmanager und
seinem Fonds |hr Geld anvertrauen, ist es besser, das Geld gleich auf einen Indexfonds zu
setzen. Nehmen wir an, Sie investierten im Februar 2005 z.B. 10.000 Euro auf den groRten
deutschen Dax-Indexfonds (WKN 593393), dann hatten Sie nach zwei Jahren einen Betrag
von rund 17.000 Euro auf lhrem Konto verbuchen kénnen. 7.000 Euro Gewinn in zwei Jahren
sind ein sehr gutes Ergebnis. Wer sein Geld in dieser Zeit in Anleihen investierte, ist um nur
600 Euro reicher. Trotz dieses guten Ergebnisses nutzen nur wenige Anleger die zahlreichen
Moglichkeiten des Indexfonds. Nur rund drei Prozent des Gesamtvermaogens aller Publikums-
fonds (so heiBen die ,normalen” Fonds) sind derzeit in Indexfonds investiert. Ich bin mir
dennoch sehr sicher, dass sich das schon bald dandern wird, denn die Statistik spricht hier
eine deutliche Sprache.
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Dax versus Dax-Indexfonds (WKN 595393)

mm DAY, PERFORMANCE-INDEX in Prozent
DAY PERFORMAMCE-INDEX
mm DAY (R) EX
110%
Da
108 %
106 %

Dax-Indexfonds
104%

102 %
100 %

28 %
Movember Dezember 2007

Der ETF-Markt boomt und weist deshalb eine sehr hohe Liquiditdt aus. Die Bérsennotierung
wird von einem Market-Maker, dem so genannten Designated Sponsor, begleitet. Dieser
sorgt beim Handel von ETFs fiir die notwendige Liquiditat und stellt die An- und Verkaufe der
Investoren sicher. Und Sicherheit wird hier grolRgeschrieben. Denn ETFs stellen ein Sonder-
vermogen dar, auf das weder die Fondsgesellschaft noch deren Glaubiger Zugriff haben — es
ist somit auch im Falle einer Insolvenz sicher. Im Gegensatz dazu sind Zertifikate Schuldver-
schreibungen, die ein entsprechendes Emittentenrisiko beinhalten.

ETF-Fondsvermogen
(Fondsvermogen aller im XTF-Segment notierten Exchange Traded Funds in Mrd. Euro)

Durchschnittliche jahrliche

Wachstumsrate von 2000-2006 B
+122% 47,6
26,9
16,4
« oz zom M
) : L) '_I L) I_I L) L) L) L) L)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

(Quelle: Blomberg; Deutsche Bérse; Welt 12.12.2007)
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Indexfonds schneiden im direkten Vergleich deutlich besser ab als aktiv gemanagte Fonds,
weil sie eine sehr glinstige Kostenstruktur aufweisen (siehe obige Tabelle). Weil die Manager
nur einen Index nachbauen, brauchen sie keine teuer bezahlten Analysten. Doch die Analys-
ten und Fondsmanager der von ihnen gemanagten Fonds kontern solche Aussagen mit ei-
nem besseren Management, was letztlich zu einer besseren Rendite flihren soll. Doch zahl-
reiche Studien kommen zu ganz anderen Erkenntnissen. Nach Angaben der Fondsanalysten
von Feri haben bei einer Anlagedauer von zehn Jahren nur 12 % der in Europa anlegenden
aktiven Fonds den Index Ubertroffen. Dabei treten doch Fondsmanager an, um besser abzu-
schneiden als der dem Fonds zugrunde liegende Vergleichsindex.

»Ein Finanzberater wird einen Indexfonds nur zur Anlage empfehlen,

wenn er ein Heiliger ist.”
Prof. Dr. Martin Weber
(Uni Mannheim) im Interview mit Wam$ 50/2007

Hier meine Auswahl der besten Indexfonds:

Verwaltungs-

ETF-Produkte Anlagemarkt WKN kosten

Ishares Dax DE Dax-ETF 593393 0,15%
DB x-trackers Emerging Market Aktien Schwellenlander DBX1EM 0,65%
DB x-trackers Eonia Geldmarkt DBXOAN 0,15%
DB LCI Mean Reversion Versorger DB6DHV 0,55 %
Lyxor ETF China Enterprise Aktien China AOF5BW 0,65%
Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx ETF 798328 0,25%
Lyxor ETF MSCI World Aktien weltweit LYX0AG 0,45 %
Lyxor ETF Commodities CRB Rohstoffe AOJC8F 0,35 %
Ishares Nikkei 225 DE Aktien Japan AOHO8D 0,50%
Powershare EQQQ NASDAQ-ETF 801498 0,14%
EASYETF FTSE EPRA Eurozone Immobilien Europa AOERY9 0,45%
Ishares S&P Global Clean Energy 30 Anbieter sauberer Energie AOMS5X1 0,65%

,Die Wall Street ist der einzige Ort, zu dem Leute in einem Rolls Royce
fahren, um sich von denen beraten zu lassen, die mit der U-Bahn

kommen.”
Warren Buffett
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Ich setze auch bei ETF auf Starke. Die Top-5 der groRten ETF-Emittenten sind in Euro-
Volumen:

Volumen
Anbieter Bankinstitut ETF-Anzahl (in Mio. Euro)
iShares Barclay 132 49.981
Lyxor Int. Société Générale 64 22.000
DB x-trackers Deutsche Bank 49 6.500
Spider Credit Agricole 4 5.242
EASYETF AXA Investment Managers 18 2.534

LAlle Menschen sind klug, die einen vorher, die anderen nachher.”

Voltaire
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Weg mit dem Ausgabeaufschlag

In schoner Regelmaligkeit verdffentlicht der Bundes-
verband Deutscher Investment-Gesellschaften e.V.
(www.BVI.de) die Wertentwicklung unterschiedlicher
Fonds. Diese Darstellungen beriicksichtigen dabei nie
den Ausgabeaufschlag, also Kosten, die mit dem Erwerb
eines Fondsanteils verbunden sind (oft die Provision fir
den Verkaufer). Somit sind sie immer ein wenig ge-
schont, denn tatsachlich ist es so, dass ein Anleger, der
Fondsanteile kauft, in der Regel einen Ausgabeaufschlag
zu zahlen hat. Dieser ist keineswegs statisch. Bei Aktien-
fonds zahlen Anleger in der Regel bis zu 6 Prozent, bei
Rentenfonds bis zu 3 Prozent. Wie gesagt, im Normalfall. Was das im Einzelfall fiir Konse-
guenzen hat, macht ein Vergleich deutlich. Wenn Sie 100 Euro investieren, dann werden bei
einem Ausgabeaufschlag von 6 Prozent 5,66 Euro einbehalten (bekommt in der Regel der
Verkaufer) und nur 94,34 Euro investiert. Fiir sich genommen erscheint ein Betrag von 5,66
Euro nicht viel. Doch auf 30 Jahre hochgerechnet ergibt sich eine Differenz von rund 8.000
Euro, wenn ein Anleger keinen Ausgabeaufschlag zahlt und sein Geld mit 8 Prozent p.a. ver-
zinst wird.

Wer z.B. einen Betrag von 50.000 Euro zehn Jahre mit einer Rendite von 10 Prozent anlegt,
wird ohne Ausgabeaufschlag am Ende Uber fast 130.000 Euro verfiigen. Zahlt ein Anleger
dagegen einen Ausgabeaufschlag von ,nur” 5 Prozent, dann reduziert sich die Auszahlungs-
summe um rund 6.500 Euro auf rund 123.000 Euro.

Kostenfaktor Ausgabeaufschlag
(* Der Auszahlungsverlust ergibt sich aus der Differenz zum Guthaben nach zehn Jahren ohne Ausgabeaufschlag)

0% ] Guthaben nach 10 Jahren 129.448,06 € |
1% - 128.151,19 € | 1.296,87 € |
2% - 126.854,32 € [ 2.593,74 € |
3% - 125.557,45 € [ 3.890,61 € |
4% - 124.260,58 € 5.187,48 € |
5% - 122.963,71 € 6.484,35 € |

Leider unterschatzen viele Anleger die Wirkung kleiner Zahlen und die Dreistigkeit einzelner
Anbieter. Anfang 2007 bewarb ein groRRer deutscher Fondsanbieter einen neuen Fonds, der
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seinen Anlegern regelmaRige Ausschiittungen verspricht. Dieser Fonds zahlt jedes Jahr ga-
rantiert 5 Prozent des Erstanteilswertes aus — unabhangig von der Wertentwicklung. In ganz-
seitigen Anzeigen in Uberregionalen Tageszeitungen (was das allein kostet!) versprach die
Fondsgesellschaft den Anlegern eine fixe Ausschiittung von 3 x 5 % bis zum Laufzeitende am
9. April 2010. In einer Anzeige in der Financial Times Deutschland vom 1. Marz 2007 heil3t es
dazu:

,Mit dem ... Return 2010 sichern Sie sich drei Jahre lang eine fixe Ausschlittung
von 5 %. Das liegt deutlich tber der aktuellen Geldmarktverzinsung, und auch
festverzinsliche Euro-Anleihen gleicher Laufzeit kbnnen mit diesem Angebot nicht
mithalten.”

Zu dieser Zeit bekamen Anleger, die ihr Geld auf einem Tagesgeldkonto bei einer Direktbank
parkten, schon bis zu 3,5 % Zinsen. Nun sind 3,5 % keine 5 %, das ist mir schon klar. Aber wie
so oft, so muss man auch hier in das Kleingedruckte schauen. Wahrend die meisten Direkt-
banken ohne Bedingungen und Kosten ab dem ersten Euro 3,5 % zahlen, verlangt der Fonds-
anbieter schon einiges, bevor Sie sich iber 5 % freuen kdnnen. Bei genauerer Betrachtung
des Angebots werden Sie feststellen, dass hier ein ganzes Volk fliir dumm verkauft wird. Die
Damen und Herren der Gesellschaft verlangen zum einen namlich einen Ausgabeaufschlag
von 3 % und eine jahrliche Kostenpauschale von 1,1 %. Diese Zahlen miissen natlirlich in An-
rechnung gebracht werden und im Verhaltnis zur Ausschittung von 5 % gesehen werden.
Somit bleiben tatsachlich nur 2,84 % librig, und damit weniger als bei einer Geldanlage auf
einem Konto bei einer Direktbank.

Dieses Beispiel ist leider kein Einzelfall. In grofflachigen Anzeigen warb z.B. die Postbank
unter dem Slogan ,, Deutschland spart sich reich” mit 4,25 % Zinsen. Es erhebt sich die Frage,
wer reich wird. Die Postbank, ist doch klar! Ein Blick in die FuRnote klart, wann ein Sparer
den sensationellen Zins von 4,25 % bekommt — gar nicht! So sind fiir dreistellige Anlage-
summen maximal nur 3,25 % drin. Erst wer mehr als 1000 Euro anlegt, erhdlt mehr, und
zwar in Form einer Bonus-Zahlung. Dieser Bonus aber wird nur fiir die Restlaufzeit gezahlt
und nicht aufs Jahr gerechnet. Somit sinkt auch hier wieder die effektive Verzinsung deutlich
unter 4 %. Nur wer alle Nebenbedingungen dieses ,,reich machenden” Angebotes erfiillt,
kann ggf. die versprochenen 4,25 % kassieren. Alle anderen, und das dirften die meisten
sein, mussen sich mit einem Zins von unter 1 % p. a. zufrieden geben.

Daher gilt: Finger weg von reillerisch aufgemachten Finanzangeboten. Gute Leistung spricht
fir sich selbst und braucht keine teuren Werbeaktionen, die ohnehin vom Geld der Anleger

bezahlt werden. Also kiimmern Sie sich selbst. Mehr Geld werden Sie nicht verdienen: Do it
yourself!

,Damit das Mégliche entsteht, muss immer das Unmégliche versucht werden.“

Hermann Hesse
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3. Das Schreckgespenst der Inflation

»Regel eins lautet: Nie Geld verlieren. Regel zwei lautet:
Vergesse nie die Regel Nummer eins.”

Warren Buffett

Die klassischen Geldanlagen werden in
den Medien gern als sicher angeprie-
sen, und deshalb sind die Menschen
nicht nur bereit, hier deutlich mehr zu
investieren als in andere Anlagen.
Schlimmer noch, sie sind sogar bereit,
auf nicht ganz unerhebliche Renditen
zu verzichten. Zu dieser Einschatzung
kommt der, der die verschiedenen
Studien auswertet, die tagtaglich ver-
offentlicht werden. So hat z. B. die
Gesellschaft fiir Konsum-, Markt- und
Absatzforschung (GfK) im Auftrag des Finanz- und Versicherungsunternehmens AXA eine
Studie zum Thema Vorsorgementalitat der Deutschen erstellt. Das Ergebnis ist erschreckend
und bestadtigt einmal mehr meine Meinung. Danach bevorzugen rund 86 Prozent der Er-
werbstatigen und 89 Prozent der Ruhestandler fir die Absicherung im Alter Produkte mit
geringem finanziellen Risiko. Dafiir sind sie bereit, eine geringere Rendite in Kauf zu nehmen.
Sie vergessen allerdings, dass die Inflation unaufhaltbar am Vermdégen nagt und damit eine
ernsthafte Gefahr darstellt. Inzwischen sprechen unsere obersten Wahrungshiter ganz offen
diese Problematik an. Stark und Weber, beide Direktionsmitglieder der Europdischen Zent-
ralbank (EZB), sagten im Oktober 2007:

,Die Inflationsgefahr im Euro-Raum hat sich in den vergangenen Wo-
chen erhéht. Trotz des dimpfenden Effekts der Turbulenzen an den
Finanzmdrkten und des starken Wechselkurses des Euro auf das
Wachstum sind die Risiken fiir die Preisstabilitit im gemeinsamen
Wdhrungsraum gréfSer geworden.

Vereinfacht ausgedriickt entsteht Inflation, wenn mehr Geld in Umlauf gebracht wird als
Guter vorhanden sind oder produziert werden. Mit Geldumlauf ist aber nicht das Mehr an
Geld aus lhrer Bettmatratze gemeint, sondern das Geld, das durch die Zentralbanken neu
gepragt wird, um damit beispielsweise eine gigantische Staatsverschuldung zu tilgen oder
andere ,hausgemachte Probleme” zu l6sen.
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Kein Wunder also, dass die Inflationsrisiken zunehmen, wenn die Notenbanken der wichtigs-
ten Industriestaaten Geld nach Bedarf drucken und selbiges ungeniert in den Umlauf brin-
gen. Die Zeche dieses dilettantischen Verhaltens bezahlen am Ende wir alle! Erhdhen sich
dann noch die Rohstoffpreise, wie z.B. fiir Ol und Weizen, ist das Chaos perfekt. So hat sich
z.B. Heizol seit der Euro-Einflihrung um mehr als 90 % verteuert, Diesel um fast 50 Prozent,
eine Tafel Schokolade stieg nur um moderate 20 Prozent. Mal ganz ehrlich: Wie fihlen Sie
sich, wenn Sie Derartiges lesen? Wahrscheinlich genauso, wie ich mich fihle. Seit Jahr und
Tag wird uns Blrgern doch erklart, dass die Preissteigerung in den letzten Jahren bei durch-
schnittlich 2 Prozent lag. Somit wurden alle EU-Stabilitatskriterien erfillt. Entweder sind die
Statistiker und die Verantwortlichen besoffen, wenn sie ihre Statistiken vero6ffentlichen, oder
aber sie fiihren uns bewusst hinters Licht, um zu all dem Elend nicht noch mehr Ol ins Feuer
zu gielden.

Stellen Sie sich einmal vor, Sie hatten kurz nach der Wahrungsreform 1948 eine Mark ange-

legt. Durch die so genannte schleichende Geldentwertung ist die heutige Kaufkraft dieser
Mark auf unter 10 Cent gesunken.

Das lasst die Inflation von Ihrem Vermogen Uibrig:

Jahr 2007 Jahr 2020 Jahr 2030 Jahr 2040
100.000,00 € 69.000,00 € 51.000,00 € 38.000,00 €
200.000,00 € 139.000,00 € 102.000,00 € 75.000,00 €
300.000,00 € 208.000,00 € 153.000,00 € 113.000,00 €
500.000,00 € 347.000,00 € 256.000,00 € 189.000,00 €

(Es wurde eine Preissteigerung von 3 % p. a. unterstellt.)

Diese Form der Geldentwertung ist deshalb so gemein, weil keiner sie richtig bemerkt. Ein-
mal steigen die Preise stdrker, ein anderes Mal steigen sie weniger stark. Wer will da schon
genau hinsehen? Der Verbraucher registriert fir gewohnlich nur, dass der Preis flr Butter
wieder einmal um nur 2 Cent gestiegen ist, der Benzinpreis gegeniiber dem Vorjahr ebenfalls
um 5 Cent. Alles in allem doch nur kleine Summen. Doch in der Summe addieren sich selbst
kleine Zahlen zu grof3en Betragen.

Flir Kapitalanleger ist diese Entwicklung katastrophal und gefahrlich, weil eine Vermogensan-
lage oft Uber Jahrzehnte geplant wird. Hier fihren falsche Entscheidungen zu gravierenden
finanziellen EinbuBen. Deshalb muss jede Geldanlage dieser inflationdren Entwicklung Rech-
nung tragen. Neben einer Steigerung des Gesamtvermogens muss jede Geldanlage auch so
viel Ertrage abwerfen, dass damit eventuelle Verluste der schleichenden Geldentwertung
aufgefangen werden. Es geht letztlich nicht nur um das Mehren des Kapitals, sondern oder
gerade auch um den Erhalt der Kaufkraft.

Fast alle Staaten dieser Welt leben weit (ber ihre Verhéltnisse, am meisten die USA. Von
2000 bis 2004 haben sie in der Summe mehr Schulden gemacht als die Summe aller Schul-
den seit ihrer Staatsgriindung im Jahre 1776! Die Folge ist eine massive Staatsverschuldung,
die, wie gesagt, mittlerweile in jedem Land vorhanden ist. Leidtragende sind die Staatsbiir-
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ger. Uber ihre Steuerzahlungen werden letztlich die Schuldzinsen bedient. Dariiber hinaus
sollten eigentlich auch die Tilgungen bezahlt werden, doch kaum ein Staat ist in der Lage,
diese zu bezahlen. Die Politiker sind froh, wenn sie ihren monatlichen Zinsverpflichtungen
nachkommen kénnen. Dennoch gilt der Staat noch immer als verlasslicher Schuldner, er wird
deshalb immer wieder neues Geld bekommen und sich damit auf Kosten nachfolgender Ge-
nerationen immer starker verschulden. Das ist Uberall dasselbe Bild. Auch in Deutschland
sieht es nicht besser aus. Bis Mitte der siebziger Jahre stieg hier die Staatsverschuldung nur
moderat. Inzwischen explodiert sie. Lag sie 1950 noch bei 10 Milliarden Euro, so liegt sie
heute bei 1,5 Billionen Euro. Trotz aller Sparanstrengungen und Einsparungen im Personal-
wesen, im Gesundheitswesen, bei der Bundeswehr etc. pp. wird man diesem Problem nicht
mehr beikommen. Dazu ist es bereits zu spat.

Die deutschen Staatsschulden explodieren

(Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte in Mrd. Euro — jeweils zum Jahresende)

1500

1414

1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2006

(Quelle: Stat. Bundesamt)

Wie gesagt, die Probleme werden sich nicht mehr |6sen lassen. Zu groR sind die Verpflich-
tungen, die sich der Sozialstaat auferlegt hat. Sinkenden Einnahmen (insbesondere durch
ausbleibende Steuereinnahmen seitens der Arbeitnehmer) stehen stark steigende Ausgaben
gegentber. Hinzu kommt die demoskopische Katastrophe. Es werden viel zu wenig Kinder
geboren. Ab 2030 soll jeder 2. Deutsche Uiber 50 Jahre alt sein. Anders ausgedriickt: Immer
weniger Menschen werden arbeiten, dafiir miissen immer mehr Rentner vom Staat versorgt
werden. Dazu muss niemand Prophet sein, um zu erkennen, dass diese Rechnung nicht auf-
gehen kann. Dazu reicht das Wissen aus der Grundschule. Der deutsche Staat ist also ge-
zwungen, weiter Schulden zu machen. Wie hilflos er dabei vorgeht, mochte ich Ihnen an ei-
nem einfachen Beispiel demonstrieren. Wobei die Frage im Raum steht, ob hier Hilflosigkeit
der Vater des Gedankens ist oder die blanke Not, die den Staat in eine perfide Handlung
treibt. Leidtragende sind immer seine Blirger.
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Die Bundesschatzbriefe, die der deutsche Staat seinen Biirgern zum Kauf anbietet, werden
mit der zynischen Uberschrift

,Vaterlandsliebe zahlt sich aus. Mit garantiert steigenden Zinsen.”

feilgeboten. Weiter heiflt es in den Anzeigen: , Die sichere Geldanlage...”. Das Herz des Deut-
schen schldgt tiber vor Freude. SchlieRlich ist sein Geld hier sicher angelegt. Denkste! Nur die
wenigsten erkennen, welches perfide Spiel hier mit ihnen getrieben wird. Wenn Sie |hr Geld
in Bundesschatzbriefe investieren, dann leihen Sie damit dem Staat Geld. Sie sind also Glau-
biger des Staates. Der Staat ist |hr Schuldner. Daflir, dass Sie bereit sind, dem Junkie Staat
Geld zu leihen, erhalten Sie Zinsen. Woher nimmt der Staat das Geld fiir die Zinszahlungen?
Richtig, aus Steuergeldern. Wenn der Staat sich Geld leiht, aber kein Geld mehr hat, um die
Zinsen zu zahlen, weil die Steuereinnahmen nicht ausreichen, was wird er im Regelfall tun?
Genau, er wird die Steuern erhéhen. Wer ist von der Steuererh6hung betroffen? Auch wie-
der richtig! Sie. Anders ausgedriickt: Wenn Sie dem Staat Geld leihen, weil Sie das Gefihl
haben, hier, und nur hier ist es sicher angelegt, zahlen Sie sich im weitesten Sinne die Zinsen
selbst, und zwar Uber die Steuern, die der Staat vorher von lhnen abkassiert. Doch damit
nicht genug. Der Gipfel der Dreistigkeit ist die Abgeltungssteuer. Abgesehen von einigen we-
nigen Freibetragen mussen Sie die erhaltenen Zinsen auch noch versteuern. Derzeit noch mit
Ihrem personlichen Steuersatz. In der Spitze also mit 42 Prozent! Merken Sie jetzt, welches
Spiel der Staat mit Ihnen als ehrlichem Steuerzahler und Sparer betreibt? Aber es geht noch
dreister.

Die deutschen Aktienunternehmen, vielfach als Massenarbeitsplatzvernichter verschrieen,
schitten dieses Jahr rund 3,4 Milliarden Euro an Dividenden aus. Davon kassiert Vater Staat
aufgrund seiner bestehenden Unternehmensanteile 1,5 Milliarden Euro!

,Kauft Aktien” — das ist die richtige
Parole. Dem aktienlosen Deutschen
fehlt das zweite Einkommen. Durch
Kursgewinne und Dividenden wiirde
man genau das aber erzielen. Die
Amerikaner leben danach. Sie haben
Aktien, denn seit 2001 hat sich ihr
Aktienbesitz bis heute versechsfacht,
wahrend die Deutschen fluchtartig
ausgestiegen sind. Es wird hochste
Zeit, den Verstand in eine andere
Richtung zu programmieren. Es ist
letztlich alles nur eine Frage der
Wahrnehmung. Dabei haben Sie und nur Sie es in der Hand.
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Insofern kann ich nur die Augen verdrehen, wenn Biirger vom Vater Staat reden. Ein Vater
will doch, dass es seinen Schiitzlingen gut geht, oder? Den deutschen Staat mit dem Titel
Vater anzusprechen, der seine Blirger aussaugt wie die Zecke den Hund, driickt die Hilflosig-
keit seiner Birger aus. Man muss es ihnen einfach nachsehen, weil die Zusammenhange in-
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zwischen so komplex sind, dass kaum noch einer durchblickt. Dabei ist gerade der Staat der
schlimmste Preistreiber. Durch immer mehr Abgaben und Steuern zieht er uns das Geld aus
der Tasche, wie ein Staubsauger den Dreck aus dem Teppich saugt. Nur zur Erinnerung: Seit
Januar 2007 zahlen wir Bilirger eine Mehrwertsteuer von 19 Prozent. Dadurch flieRen dem
Staat 24 Milliarden Euro zusatzlich in die Kasse. Dieses Geld fehlt de facto an anderer Stelle.
Denn die Birger dieses Staates haben ja nicht mehr Geld zur Verfligung, weil der Staat urp-
[6tzlich die Steuern erhoht. Es muss von dem ohnehin kargen Lohn zusatzlich abgezweigt
werden und steht damit nicht flir weitere Ausgaben zur Verfligung. Aber es geht noch dreis-
ter. Bis zu 75 Cent verlangt der Staat von jedem Liter Benzin. Darin ist zum einen die Kraft-
stoffsteuer enthalten, aber auch die Mehrwertsteuer. Mehrwertsteuer auf Steuern, darauf
muss man erst einmal kommen. Wer weiR, vielleicht bekommen deshalb so viele Politiker
Orden und Ehrenzeichen, weil sie sich immer wieder neue Abzockermethoden ausdenken.
Zuséatzlich verlangt der Staat pro Liter eine Okosteuer von 15,3 Cent. Okosteuer. Man mag
gar nicht so viel essen, wie man kotzen méchte. Die Okosteuer sollte eigentlich der Umwelt
zugute kommen. Tatsachlich aber wird damit die Rentenkasse subventioniert! Rasen fir die
Rente.

,Einige riisten sich ihr ganzes Leben hindurch zum Leben und bemer-
ken nicht, dass uns allen das tédliche Gift der Geburt beigeschlittet

worden ist.”
Epikur

Der Staat wird auch weiterhin nichts unversucht lassen, sich vom groRen Vermogenskuchen
immer mehr abzuschneiden. So wurde ganz nebenbei, und von vielen noch gar nicht wahr-
genommen, eine neue Steuer verabschiedet, die in ihrer Hohe einzigartig ist in Europa. Sel-
ten zuvor hat eine Regierung so unverschamt in die Taschen ihres Volkes gegriffen wie die
Regierungskoalition 2007. Die Rede ist natiirlich von der so genannten Abgeltungssteuer. Ab
dem 1. Januar 2009 werden samtliche Zinsertrage, Dividenden und Kursgewinne mit 25 Pro-
zent besteuert. Dazu kommen noch der Solidaritatszuschlag und die Kirchensteuer, sodass
am Ende 28,5 Prozent an den Staat abgefiihrt werden missen, und zwar direkt. Anders aus-
gedriickt: Es handelt sich um eine Quellensteuer. Denn die Geldinstitute sind gesetzlich ge-
zwungen, die Steuer sofort an das Finanzamt abzufiihren. Der Anleger erhalt also nur noch
die Differenz zwischen Ertrag und Steuern gutgeschrieben. Damit wird jeder Missbrauch
ausgeschlossen, und der Staat hat einmal mehr bewiesen, was er von seinen Blirgern halt:
Nichts! Lieber das Geld gleich kassieren, als es (iber die Steuererklarung einzufordern. Es
konnte ja sein, dass die Blrger es mit der Steuerehrlichkeit nicht so genau nehmen, natirlich
nicht aus Boshaftigkeit, sondern weil viele ach so vergesslich sind. Ein Schelm, der Béses da-
bei denkt?

Was dieser unverschamte Angriff auf Ihr Vermogen bedeutet, habe ich fiir Sie ausgerechnet.
Wenn Sie z.B. monatlich 100 Euro sparen, dann hatten Sie nach 30 Jahren einen steuerfreien
Gewinn von rund 142.000 Euro auf lhrem Konto geparkt. Die neue Abgeltungssteuer senkt
dieses Ergebnis auf unter 100.000 Euro, auf exakt 98.000 Euro. Der Staat sackt sich rund
44.000 Euro ein, und das risikolos. Denn Sie als Sparer tragen das Risiko. Das Perfide an die-
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ser Steuer ist fiir mich, dass die meisten Sparer das investierte Geld aus bereits versteuertem
Geld investiert haben. Somit schlagt der Staat zweimal zu. Eigentlich dreimal, denn auch auf
den Zinseszins kassiert er Steuern.

Finanzamt driickt Rendite

142.000,00 €
98.000,00 €
57.000,00 € Ergebnis
45.000,00 € ohne mit
Steuern Steuern
18.000,00 € 16.500,00 €
T I I T T
10 Jahre 20 Jahre 30 Jahre

(Mtl. Einzahlung 100 Euro; Rendite 8 % p.a.; ohne Solidaritdtszuschlag und Kirchensteuer)

Sehen Sie |hre Aktienkdufe vor allem auch vor dem Hintergrund der 2009 drohenden Abge-
ltungssteuer. Gewinne von Aktien, die in diesem Jahr gekauft werden, sind lebenslang steu-
erfreil Wer sich jetzt vornimmt, dieses , Steuerschlupfloch” zu nutzen und sein Geld in subs-
tanzstarke Aktien investiert, wird nie mehr so viel Geld verdienen konnen. Also nicht warten,
starten!

Die Abgeltungssteuer vernichtet |hr Vermogen schneller als alle bisherigen Steuergesetze.
Anleger, die kein Wagnis in Sachen Geldanlage eingehen, werden nie mehr auf einen griinen
Zweig kommen, um es einmal salopp auszudriicken. Denn neben der Abgeltungssteuer, die
auch fur Kursgewinne bei Aktien anfallt, diirfen Sie die Inflation nicht vergessen (siehe meine
Ausfiihrungen zu diesem Thema weiter oben).

Das bewirkt die neue ,, Abzocker-Steuer”

NS S

9% 6 % 3,7%

Brutto-Rendite Rendite nach Steuern Rendite nach Inflation

Bei einer durchschnittlichen Rendite von 9 Prozent und einer angenommenen Inflationsrate
von 3 Prozent unter Berlcksichtigung der Abgeltungssteuer nebst Soli-Zuschlag reduziert
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sich die Bruttorendite von 9 Prozent auf unter 4 Prozent. 9 statt 4 Prozent! Das ist die bittere
Wahrheit. Nun haben Sie in etwa eine Vorstellung davon, was das fiir eine Geldanlage be-
deutet, die Ihnen 4 Prozent Bruttorendite (nicht netto!) in Aussicht stellt, wie es z.B. die Ver-
sicherungsgesellschaften ihren Kunden versprechen. Sie werden am Ende mit leeren Handen
dastehen.

Da fordert der Staat seine Birger auf, fiirs Alter Ricklagen zu bilden, und zwar in der Regel
aus versteuertem Kapital. Statt ein solches Engagement zu férdern, wird zum einen der
Steuerfreibeitrag halbiert und zum anderen eine neue Steuer eingefiihrt. Motivation sieht
anders aus. Aber wem sage ich das?

Niemand kann es sich heute mehr leisten, Geld konservativ anzulegen. Man muss der Rendi-
te wegen ein deutlich hoheres Risiko eingehen, damit am Ende die ,Kasse” stimmt. Wobei
Risiko nicht gleichbedeutend ist mit ,unkalkulierbar”. Mit einem gesunden Anlagemix ldsst
sich jedes Risiko minimieren. Je eher das begriffen wird, desto besser wird am Ende das Er-
gebnis sein. Sie haben es in der Hand, ob Sie diese Information jetzt gewinnbringend anwen-
den oder so weitermachen wie bisher.

Ein Licht am Ende des Tunnels ist nicht zu sehen. In einem Land, in dem ab dem Jahre 2030
jeder 2. Blrger Uber 50 Jahre alt sein wird, muss man sich fragen, wie die gewaltigen Sozial-
kosten noch bezahlt werden sollen. 1991 bezogen rund 17 Millionen Menschen Geld vom
Staat. 2004 waren es bereits rund 23 Millionen, die quasi auf Staatskosten lebten. Das ist
eine Steigerung von mehr als 35 Prozent! Solche gewaltigen Spriinge kann keine Volkswirt-
schaft auf Dauer verkraften. Mit Steuererhéhungen und neuen Schulden versucht der Staat
jeden Tag aufs Neue, die Lage halbwegs in den Griff zu bekommen, wohl wissend, dass eh
alles zu spat ist. Je mehr Geld gedruckt wird, desto starker steigt die Gefahr einer héheren
Inflation. Auch hier zahlen die Biirger des Staates die Zeche, weil die Inflation ihr Spargutha-
ben entwertet. Der Einzelne ist einer solchen Entwicklung machtlos ausgeliefert. Der Staat
gilt noch immer als guter und verlasslicher (!) Schuldner. Deshalb erhélt er jeden Tag neues
frisches Geld von den Banken, weil er ndmlich, im Gegensatz zu normalen Schuldnern, einen
Blrgen stellen kann. Das Perfide ist, dass der Blirge davon gar nichts weiR. Aber das schert
den Staat ja nicht. Sie kennen diesen Biirgen auch — Sie sind es, der quasi per Definition flr
den Staat biirgt, weil Sie

deutscher StaatsBURGEr

sind. lhre Pflicht zur Steuerzahlung macht Sie zu einem verlasslichen Biirgen. Wie fiihlen Sie
sich? Schlecht ware noch geprahlt, oder?

Der Staat hat Uiberdies gar kein Interesse daran, die Inflation einzuddammen. Er erzdhlt seinen
Blirgern, dass er buchstablich Himmel und Hélle in Bewegung setzt, um die Inflationsrate so
klein wie moglich zu halten. Auch die Europdische Zentralbank hat in ihren Statuten festge-
schrieben, die Inflationsrate unter 2 Prozent halten zu wollen. Dieses Ziel hat sie bis heute
nicht erreicht. Schlimmer noch. Erstmals seit 14 Jahren stieg die Inflationsrate auf 3 Prozent
(November 2007). Womit einmal mehr bewiesen ist, dass Politik und Banken Hand in Hand
arbeiten und ihren Lippenbekenntnissen ,falsche” Taten folgen lassen.
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Diese Taten sind aus Sicht der Regierung alles andere als falsch. Nach auBRen verkaufen die
Verantwortlichen eine niedrige Inflationsraten, wahrend sie sich innerlich Gber jede Erho-
hung freuen. Denn durch die Inflation kann der Staatshaushalt schneller und vor allen Din-
gen billiger entschuldet werden. Zum anderen sinken im Verhaltnis die Ausgaben fir z.B. die
Rentner. Lassen Sie uns einmal einen Blick auf die Rentenerhéhungen der letzten Jahre wer-
fen.

Entwicklung der Renten

Jahr Rentenerhéhung
2000 0,60 %
2001 1,91 %
2002 2,16 %
2003 1,04 %
2004 0,00 %
2005 0,00 %
2006 0,00 %
2007* 0,54 %
(* ab Juli 2007)

Sie sehen hier sehr deutlich, dass es in den letzten Jahren wenig bis gar keine Rentenerho-
hung gab. Der Staat steht natirlich zu seinem Versprechen, den Rentnern ihre Rente zu zah-
len, und zwar in dem zugesagten Betrag. Deshalb kann er jetzt nicht einfach davon Abstand
nehmen und selbige kiirzen, um die Sozialkassen zu stabilisieren. Also muss er einen ande-
ren Weg wahlen, seine Zusagen einzuhalten. Durch die Inflation finden der Staat und damit
seine Sozialkassen einen Konigsweg. Die Rentner erhalten weiterhin die zugesagte Rente,
wahrend sie sich davon immer weniger kaufen kdnnen. Denn wenn die Rente nicht ange-
passt wird, die Preise aber steigen, kommt das einer Rentenkiirzung gleich. Uber diesen klei-
nen Trick entledigt der Staat sich seiner hohen Zahlungsverpflichtungen und treibt die Bir-
ger damit noch weiter in die Armut. Schon jetzt sind zahlreiche Birger nicht mehr in der La-
ge, ihre Schulden zu bezahlen, weshalb sie in die Insolvenz gehen missen.

Ein weiterer Griff in die staatliche Trickkiste verdeutlicht, wie wir Blirger schleichend enteig-
net werden. Sie alle wissen, dass zukiinftig die Rente erst ab dem 67. Lebensjahr bezahlt
wird. Die Regierenden wissen sehr wohl, dass z.B. kaum noch ein 66-jahriger Dachdecker bei
Wind und Wetter auf dem Dach stehen wird, um danach in Rente zu gehen. Die meisten sind
dazu korperlich nicht mehr in der Lage. Korperlich arbeitende Menschen scheiden fast im-
mer vorzeitig aus dem aktiven Arbeitsleben und damit weit vor dem gesetzlichen Rentenein-
trittsalter. Durch das Heraufsetzen von 65 auf 67 Jahre hat der Staat wissentlich eine neue
Form der Rentenkirzung eingefiihrt. Je eher seine Birger eine Rente vom Staat beziehen,
desto weniger bekommen sie. Fir jeden Monat, den sie eher in Rente gehen, wird ihnen
eine Rentenkirzung von 0,3 Prozent monatlich abverlangt, und zwar ein Leben lang. Wer
z.B. mit 64 Jahren in Rente ging, musste bisher mit einer Rentenkiirzung von ,,nur” 3,6 Pro-
zent leben (= 12 Monate (= 1 Jahr) x 0,3 % Kiirzung). Durch das Heraufsetzen des Rentenein-
trittsalters auf 67 erhoht sich zwangslaufig die Rentenkiirzung. Wer nun mit 64 Jahren vor-
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zeitig Rente bezieht, muss mit einer Kiirzung von 10,8 Prozent leben (= 36 Monate (= 3. Jah-
re) x 0,3%), und zwar ein Leben lang. Hier sehen Sie, wie ehrlich der Staat mit seinen Biirgern
umgeht.

Ja, es schmerzt, immer wieder Salz in die Wunde zu geben. Darum geht es mir aber nicht. Es
geht ausschlieBlich darum, Sie dahingehend zu sensibilisieren, dass lhnen klar wird, dass Sie
vom ,,Vater Staat” nichts mehr erwarten konnen. Sie allein sind gefordert. Sie missen han-
deln. Wenn nicht Sie, wer dann?

Wohin man schaut, allerorts laufen sich die Vertriebe warm, um lhnen, verehrte Anleger, zu
erklaren, wie gefahrlich die Abgeltungssteuer ist, so Sie nicht sofort handeln. Mit interessan-
ten Grafiken verweisen sie auf Steuernachteile, die sich durch zu spéates Investieren ergeben
kénnen. Fir die Marketingstrategen ist es ein Einfaches, so zu rechnen, dass das Ergebnis
jeden noch so kritischen Anleger liberzeugt. Der dezente Hinweis ,,Es handelt sich hierbei um
eine Beispielrechnung, Werte kdnnen fir die Zukunft nicht garantiert werden” enthebt sie
spater von jeder Schuld. Doch statt ihren Verstand einzusetzen, jagen viele Sparer der Ries-
terrente hinterher, weil der Staat ein paar Cent verschenkt, oder sie fllichten in irgendwel-
che Dachfonds, weil ihnen erzahlt wird, dass dort keine Abgeltungssteuer anfalle. Das ist
alles dummes Zeug. Sich in Sachen Geld unter Druck setzen zu lassen, ist ohnehin schon im-
mer der falsche Weg gewesen. Viel wichtiger, als kurzfristige , Steuergeschenke” einzustrei-
chen und aus Unkenntnis Vertrage zu unterschreiben, deren Renditen spater alles andere als
gut sind, sind Geduld und Ruhe. Nur dann sind nachhaltige Entscheidungen moglich. Beim
langfristigen Vermogensaufbau zdahlen weder Abgaben noch Zulagen, sondern einzig und
allein die Ziele und der Ertrag. Dreh- und Angelpunkt einer Kapitalanlage ist immer das Ziel.
Mochten Sie Riicklagen bilden? Wollen Sie Geld fiirs Auto sparen? Wollen Sie bald ein Haus
bauen? Mochten Sie fiirs Alter vorsorgen? Planen Sie Riicklagen fiir die Ausbildung lhrer Kin-
der? Aus diesen Uberlegungen ergeben sich die einzelnen Sparprozesse. Riicklagen zum Kauf
eines Autos fihren zu kurzen Vertragslaufzeiten in Verbindung mit einer ,,sicheren” Verzin-
sung. Furs Alter konnen gewisse Risiken eingegangen werden, wobei Aktien dann eine gute
Wahl sind, zumal Experten ausgerechnet haben, dass Aktiondre von Substanzaktien nie ei-
nen Verlust verbuchen mussten, so sie diese Aktien liber 10 Jahre im Depot hielten.

Deshalb spielt bei all diesen Uberlegungen eine Steuer nur eine untergeordnete Rolle. Die
Gesetze und Verordnungen sind in den vergangenen Jahrzehnten dermafen oft geandert
worden, dass auf Vater Staat schon lange kein Verlass mehr ist.

Deshalb betrachte ich mit groBer Sorge die derzeitige Entwicklung in Sachen Investment-
fonds. Es vergeht kaum ein Tag, an dem uns nicht ein neuer Dachfonds vorgestellt wird, der
uns vor der Abgeltungssteuer retten soll. Dieser Ansatz stimmt so nicht ganz. Fakt ist, dass
Fondsmanager eines Dachfonds das Kapital ihrer Anleger nur in andere Fonds investieren,
also nie direkt in Aktien. Sie bindeln unter einem ,Dach” mehrere Fonds. Der Vorteil liegt
nun darin, dass beim Verkauf eines Fonds innerhalb eines Dachfonds keine Abgeltungssteuer
anfallt. Die fallt nur am Ende der ,Laufzeit” an, also dann, wenn der Anleger sich einen Anteil
aus dem Dachfonds auszahlen lasst. Insofern unterliegt auch ein Dachfonds der Abgeltungs-
steuer.
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Anleger, die ihr Geld direkt in Investmentfonds investieren, miissen dagegen fiir jeden Ver-
kauf die Abgeltungssteuer zahlen. Aus dem Ertrag flieRen also mindestens 25 Prozent an den
Staat. Somit kann der Anleger nur noch 75 Prozent seines Ertrages anlegen. Auf lange Sicht
gerechnet wird durch den Zinseszins-Effekt der Verlust grofRer als bei einem Dachfonds.
Denn hier stehen Uber die gesamte Laufzeit jeweils 100 Prozent des Ertrages fir die Anlage
zur Verfligung.

Leider ,vergessen” die Anbieter zu erwahnen, dass ein Dachfonds mindestens drei grole
Nachteile aufweist:

1. Die Gebulhren bei Dachfonds sind deutlich hoher gegenlber einem einzelnen In-
vestmentfonds.

2. Der Anleger weild nie genau, fir welche einzelnen Fonds sich das Fondsmanage-
ment des Dachfonds entscheidet.

3. Die Zahl der neugegriindeten Dachfonds ist deshalb so erschreckend, weil es in
dieser kurzen Zeit gar nicht genligend kompetente Fondsmanager gibt, die diese
Aufgabe gewissenhaft ibernehmen kénnen. Jeder Investmentfonds ist immer nur
so gut wie das dahinterstehende Fondsmanagement. Gute Fondsmanager sind rar
und mit Sicherheit nicht fiir ,jeden Job“ zu haben. Insofern stelle ich mir die Fra-
ge, woher all die guten Fondsmanager denn kommen sollen, die einen Dachfonds
managen, der ordentliche Renditen abwirft?

Bei nlichterner Betrachtung bleibt festzuhalten:
1. Keine Eile in Sachen Geldentscheidung.
2. Wenn lberhaupt, dann nur in gute und bewahrte Dachfonds investieren.
3. Das Geld besser in Einzelfonds mit guter Rendite investieren. Es ist wirtschaftlich
vernlinftiger, Steuern auf gute Renditen zu zahlen, als wenig Steuern auf schlech-
te. Unterm Strich haben sich Einzelfonds noch immer bewahrt. Was nicht heift,

dass Dachfonds per se gemieden werden sollten. Letztlich entscheidet die eigene
Vermogensstrategie Gber die unterschiedliche Auswahl.
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4. Die besten Aktien der Welt

,Vertrauen ist eine zarte Pflanze. Ist es zerstért,
kommt es sobald nicht wieder.”

Otto von Bismarck

Die Borsenlegende André Kostola-
ny belehrte: ,Ich kann Ihnen nicht
sagen, wie Sie schnell reich wer-
den. Aber ich kann lhnen sagen,
wie Sie schnell arm werden: indem
Sie versuchen, schnell reich zu
werden.”

Schnell reich werden wollen viele,
deshalb abonnieren sie teure Bor-
senbriefe, die ihnen die brandhei-
Ren Tipps in Sachen Aktien verra-
ten. Ich wundere mich immer wie-
der, wie dumm und naiv einige Anleger sind. Wenn der Herausgeber eines Borsenbriefes das
Gras angeblich wachsen hort, warum kauft er nicht selbst alle Aktien? Damit kdnnte er doch
binnen Monaten mehr Geld verdienen als durch die Einnahme von Abonnentengebiihren.
Uberdies brauchte er dann keine Briefe zu schreiben, sparte sich das Porto fiir den Versand
dieser Briefe und setzte sich keinem Risiko aus. Damit Sie mich richtig verstehen. Ich lehne
mich keinesfalls gegen jeden Boérsenbrief auf. Wie so oft gibt es hier gute wie schlechte.
Mich storen die Briefe, die in reierischer Aufmachung den schnellen Reichtum an der Bérse
versprechen. Diese wenden sich haufig an ahnungslose Anleger, die, getrieben vom Dollar-
zeichen in ihren Augen, blind jeden Tipp umsetzen. Oft werden hier Aktien empfohlen, die
um einen Euro kosten. Das hat flir den Bérsenguru den groBen Vorteil, dass schon mit klei-
nen Summen an der Borse gearbeitet werden kann. Wer 1000 Euro investiert, kann also
1000 Aktien erwerben, wenn diese fir 1 Euro zu haben sind. Wer dagegen auf eine Blue
Chips-Aktie, wie z.B. die Allianz, setzt, muss fiir jede Aktie rund 175 Euro auf den Tisch legen.
Statt also 1000 Aktien erhadlt er nur 5! Das ist flr einige Aktiondre ,,zu langweilig”. Wenn von
kleinen Aktien dann groRere Stlickzahlen bewegt werden, wirkt sich das naturbedingt sofort
auf den Kurs aus. Das erklart, warum diese Aktienkurse binnen Wochen dreistellig zulegen.
In ihrer Euphorie aber vergessen die Anleger, welche Gefahren damit verbunden sind. Sie
folgen weiter ihrem Guru, der jeden Tag aufs Neue diese und andere Aktien lobpreist. Die
Anleger greifen begierig zu, ohne zu merken, dass sie es sind, die den Kurs in die Hohe trei-
ben, und nicht etwa gute Unternehmensnachrichten. Nach den Gesetzen der Borse sollte
der Kurs einer Aktie steigen, wenn das Management der Aktiengesellschaft einen guten Job
macht und gute Unternehmensgewinne erwirtschaftet. Dann stimmt auch der innere Wert
einer Aktie.
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Im anderen Fall erzdhlen die Borsengurus weiterhin ihre Wundergeschichten liber raketen-
artige Kursgewinne, um so ihre Borsendienste verkaufen zu kdnnen. Noch einmal: Wer wirk-
lich weils, wann welche Aktien gewaltig steigen, braucht sich doch nicht die Arbeit zu ma-
chen und es anderen Leuten zu erzdhlen. Es sei denn, er profitiert vom Verhalten dieser Leu-
te.

Wissen Sie, ich habe im Laufe meines Lebens so viele Menschen kennen gelernt, die lber
Jahre in Bausparvertrage und Lebensversicherungen einzahlten und Aktien mieden wie die
Pest. Dann kamen sie auf eine dieser zahlreichen Bérsenveranstaltungen und erlebten wie
im Rausch, dass man mit Aktien in einer Woche das verdienen kann, was mit den konservati-
ven Anlagen nicht mal in einem Jahr zu verdienen ist. In diesem Moment war nur noch die
Gier Vater ihrer Gedanken. Alte Vertrage wurden aufgel6st und alles Geld in die vermeintlich
guten Aktien investiert. Das ist falsch. Es geht darum, die Chancen der Bérsen im Rahmen
ihrer Méglichkeiten zu nutzen. Nicht mehr und nicht weniger. Jeder Versuch, besser zu sein
als der Markt, muss am Ende scheitern. Kaufen Sie gute, bewahrte Aktien, und Sie werden
dauerhaft Ihre Freude daran haben, auch wenn es mal einige Jahre gibt, in denen es nicht so
gut lauft.

Fir ,normale” Anleger sind Blue Chips eine gute Wahl. Die Bezeichnung Blue Chips ist urs-
pringlich US-amerikanisch, heute weltweit die gebrauchliche Bezeichnung fiir umsatzstarke
Aktien von Aktiengesellschaften mit hohem Borsenwert. Die Bezeichnung ist auf die blauen
Jetons (Chips) im Casino von Monte Carlo zurlickzufiihren, weil diese Jetons dort den hoch-
sten Wert haben.

Wenn Sie heute einen Teil Ihres Kapitals in Aktien investieren mochten, dann empfehle ich,
auf Blue Chips-Aktien auszuweichen. Viele dieser Aktien sind in den einzelnen Indizes no-
tiert, wie z.B. im Dow Jones oder Dax. Das heil3t aber nicht, dass diese Aktien per se geeignet
sind, wie das Beispiel der Telekom AG eindrucksvoll belegt. Daher ist es so wichtig, die richti-
gen Aktien auszuwdahlen. So halte ich nur nach Aktien Ausschau, deren Unternehmensmana-
gement keine kurzfristigen, an Effekthascherei grenzenden Aktivitaten startet, indem es
Produkte anbietet, die niemand braucht. Viel wichtiger sind Aktiengesellschaften, die zum
einen dem Zeitgeist folgen, aber zum anderen eine langfristig ausgelegte Strategie verfolgen.
Was hilft mir ein kleines Biotech-Unternehmen, das mit nur einem Produkt sich anschickt,
die Welt erobern zu wollen, wenn gleichzeitig ein Pharmakonzern, wie z.B. Novartis, rund
150 neue Praparate auf den Markt bringt, ein Zeichen fiir Starke und Verantwortung in Form
von vorausschauendem Denken und Forschen. Unternehmen, die einen groRen Teil ihrer
Gewinne in die Forschung investieren, sind meine absoluten Favoriten. Durch die brutale
Veranderung der Welt wird es immer wichtiger, mit neuen Produkten schnell auf globale
Veranderungen zu reagieren. Das konnen nur Konzerne, die ihrer Zeit voraus sind und viel
Geld in die Forschung investieren. Was nicht heiRRt, dass kleinere Nischenanbieter Verlierer
sein mussen. Doch gerade hier die Spreu vom Weizen zu trennen ist selbst fiir Experten ein
sehr schwieriges Unterfangen ob fehlender Informationen.

So stehen doch alle Lander vor einer groflen demoskopischen Herausforderung. Allerdings in
unterschiedlichen MalRen. Wahrend Europa in den ndchsten Jahrzehnten deutlich weniger
Einwohner haben wird, steigt in Asien die Bevolkerung um ein Vielfaches. Mit rund 4 Milliar-
den Menschen ist Asien die bevolkerungsreichste Region der Erde. Die Deutsche Stiftung
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Weltbevolkerung geht davon aus, dass bis 2050 weitere 1,3 Milliarden Menschen dazukom-
men werden.

Nun liegt es doch auf der Hand, Aktien von Gesellschaften zu erwerben, die in diesen Lan-
dern aktiv sind, wie z.B. McDonalds, Nestlé, General Electric, Procter & Gamble etc. pp. Sie
sehen, alles namhafte Unternehmen, im Wesentlichen in der Konsumgiiterbranche zu Hau-
se, schlieRlich wollen die Milliarden von Menschen ernahrt und versorgt werden. So hat z.B.
McDonalds allein in Lateinamerika tGber 1600 neue Restaurants eroffnet. Dadurch stieg der
Gesamtumsatz des grofSten Hackfleischbraters der Welt in 2007 um 11 Prozent auf Gber 5
Milliarden Dollar. Am Beispiel McDonalds lasst sich vortrefflich beweisen, dass Geduld im
Umgang mit Aktien fast immer belohnt wird.

McDonalds-Aktie (WKN 856958)
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Sie kennen meine Devise: Gute Aktien kauft man jeden Tag. Deshalb ist auch bei McDonalds
noch lange nicht die Luft heraus. Neben gesiinderen Speisen sind die McCafés Garanten fir
eine weiterhin positive Gewinn- und Umsatzentwicklung. Inzwischen gibt es in Deutschland
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rund 200 McCafés. Weitere 300 sollen bis 2008 dazu kommen. Diese Plane wiirde McDo-
nalds nicht haben, séhe das Management nicht die gewaltigen Potenziale.

Aber auch mit Zahnpasta lasst sich noch immer vortrefflich viel Geld verdienen, wie die Um-
satz-Entwicklung des groBten Zahnpasta-Herstellers der Welt eindrucksvoll belegt. So konnte
Colgate-Palmolive in den ersten drei Monaten des Jahres 2007 einen auBergewdhnlichen
Gewinnzuwachs von 50 Prozent erwirtschaften. Der Umsatz konnte um 12 Prozent auf iber
3,2 Milliarden US-Dollar gesteigert werden. Dazu trugen in erster Linie auch die guten Um-
satze in Lateinamerika und Asien bei.

Sie sehen, wenn Sie auf namhafte gute Aktien setzen, kdnnen Sie nur gewinnen.

Wenn Sie in Sachen Geld in Zeitrdumen von zehn Jahren und langer denken, haben Sie gute
Chancen, mit Aktien mehr Geld zu verdienen als mit anderen Kapitalanlagen. Allerdings gibt
es ein Problem: Welche Aktien sollen Sie kaufen? Diese Frage konnen selbst Experten nicht
beantworten, weil es dem Wesen der Borse widerspricht. Hatten alle Experten die gleiche
Meinung, gabe es faktisch keinen Borsenhandel. Der Handel entsteht, weil einige Borsianer
der Meinung sind, ihre Aktien wiirden nicht mehr steigen, also verkaufen sie. Der andere Teil
der Borsianer kauft diese Aktien, weil er der Meinung ist, dass diese Aktien noch steigen
werden. Durch diese unterschiedlichen Meinungen wird der Borsenhandel begriindet. Na-
turlich klammere ich bewusst die Stellung der Spekulanten aus. Sie nutzen die Borse zum
Zocken und Spielen. Von einer ,seriosen” Anlagestrategie sind sie Meilen entfernt.

LAnleger sollten immer so handeln, als ob sie ein Unternehmen kaufen
und nicht ein Stiick Papier. Der Anleger soll eine Aktie dann verkaufen,
wenn der Kurs den fairen Wert erreicht hat. Das kann auch dann gesche-
hen, wenn der faire Wert des Unternehmens sich verringert, weil sich die
Zukunftsaussichten verschlechtern.”

,Aktienpapst” Benjamin Graham

Vereinfacht ausgedriickt gibt es zwei Moglichkeiten, an der Bérse Geld zu verdienen (oder zu
verlieren):

1. Sie betreiben Market-Timing, also kaufen und verkaufen Aktien je nach Lage des
Marktes
2. Sie kaufen Aktien und behalten sie fiir einen langen Zeitraum.

Eine dieser beiden Strategien passt immer. Die Frage ist nur, fiir welche Strategie Sie sich
entscheiden sollten. Wer gewerbsmaRig mit Aktien handelt und viel Zeit hat, wird laufend
kaufen und verkaufen, vornehmlich Wachstumsaktien (Growth-Aktien). Wer dagegen, wie
die meisten Anleger, wenig Zeit hat und nicht jedem Trend hinterherlaufen moéchte, wird
sich fur die zweite Variante entscheiden und vornehmlich Substanzaktien (Value-Aktien) kau-
fen. Das wirft natirlich die Frage auf, welche Strategie die richtige ist. Eine verbindliche
Antwort wird es nicht geben, ansonsten hatte man die Bérsenformel allen Reichtums gefun-
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den. Jemand, der taglich mit Aktien handelt, wird diese Strategie als die einzig richtige erach-
ten, wahrend Aktionare, die ihr Depot langfristig ausgelegt haben, an ihrer Strategie festhal-
ten. Letztere Strategie ist in der Tat die bessere, wie die globalen Ergebnisse , beweisen”. Ein
Aktionar, der ,Market-Timing” betrieb, also immer den Entwicklungen des Marktes folgte,
verdiente in 15 Jahren jahrlich 4,6 Prozent, wenn er die zehn besten Tage an der Borse ver-
passte. Ein Anleger, der sich durch nichts aus der Ruhe bringen lie8 und sein Geld dauerhaft
investierte, verdiente mehr als das Doppelte, namlich 9,4 Prozent. Am schlimmsten traf es
den Anleger, der die vierzig besten Borsentage verpasste. Sein Depot lag im Minus mit 4,3
Prozent — jahrlich —, und das, weil er von 5.500 Tagen (das sind 15 Jahre) nur 40 Tage ver-
passte, also 0,7 Prozent.

Durchschnittliche Rendite in den letzten 15 Jahren:

Voll investiert Die besten 10 Tage verpasst Die besten 20 Tage verpasst
Deutsche Aktien 9,70% 4,90% 1,30%
US-Aktien 11,60% 8,20% 5,50%

(Quelle: Fidelity, Stand 2005)

Immer zu friith ausgestiegen und zu spat verkauft, aus diesem Holz sind Verlierer geschnitzt.
Egal, ob sie mit Aktien oder Fonds handeln. Das skizzierte Verhalten ist symptomatisch fir
fast alle Privatanleger. Wer sich und seine Gefiihle bzw. seine Vernunft nicht im Griff hat,
verliert immer mehr, als er verdient. Dabei kann alles so einfach sein. Wer bereit ist, auf ei-
nen Teil seines Anlagekapitals langerfristig zu verzichten, also sein Geld langfristig arbeiten
|asst, wird fast immer der Gewinner sein.

Kein Wunder, dass der erfolgreiche Bérsianer André Kostolany fast schon gebetsmihlenartig
wiederholte: , Aktien kaufen und lange liegen lassen, am besten gar nicht hinschauen.” Der
Erfolg gab ihm Recht, und doch wollen so genannte Experten uns immer wieder eines Besse-
ren belehren. Sie warnen davor, Aktien zu kaufen und liegen zu lassen. Sie sind der Ansicht,
man miisse sich die ganze Zeit um sein Depot kiimmern und es laufend den Entwicklungen
der Markte anpassen. Wohl dem, der diesen Ratschlag ignoriert. Der Vergleich zwischen
Substanz- und Wachstumsaktien zeigt deutlich, dass Aktionare, die vornehmlich in Wach-
stumsaktien investierten, die Verlierer waren. In der Zeit von 1992 bis 2006 wuchs ihr Anla-
gekapital von 10.000 auf 27.000 Euro. Wahrend Anleger, die auf Substanzaktien setzten und
dauerhaft investiert blieben, fast das Doppelte verdienten, rund 51.000 Euro. Damit verfiinf-
fachten sie ihren Einsatz. Wohlgemerkt: im gleichen Zeitraum.

Dieses Ergebnis stimmt schon ein wenig nachdenklich, empfehlen doch gerade die so ge-
nannten Borsenexperten, das Geschehen an der Bérse mit Argusaugen zu lGiberwachen, um
schnell handeln zu kénnen. ,Wessen Brot ich ess, dessen Lied ich sing”, unkt eine Redensart,
die stimmt. Alle, die gewerbsmaRig mit dem Handeln von Aktien beschaftigt sind, leben vom
Handeln und nicht vom Liegenlassen. Es mutet schon ein wenig befremdlich an, wenn ein
Borsenmakler zum , Halten” der Aktien auffordert. Damit kann er kein Geld verdienen. Auch
die Medienlandschaft lebt vom Aktienhandel. Denken Sie nur an die vielen Bérsenzeitschrif-
ten, Borsenbriefe und nicht zuletzt die Aktienshows im Fernsehen. Das ist Borsenpornografie
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in Reinkultur und hat nur selten etwas mit Nachhaltigkeit zu tun. Damit hat sich aus meiner
Sicht eine alte Borsenweisheit eindrucksvoll bestatigt:

,Wer mit Aktien Geld verdienen will, macht dies nicht mit dem Kopf
oder mit dem Bauch, sondern mit dem Hintern, indem er méglichst
lange darauf sitzen bleibt.”

Je ofter Sie lhr Aktiendepot bewegen, desto schneller leeren sich |hre Taschen wegen der
Gebuhren, Provisionen und des steigenden Risikos, wahrend sich andere mit lhrem Geld die
Taschen vollstopfen. Diese Menschen nennt man Broker, Finanzberater oder Borsenmakler.
Es ist zwar wichtig, den Markt zu kennen, doch nicht der Markt macht das Geschaft, sondern
die Firmen. Wenn Sie sich langer mit Aktien beschaftigen, werden Sie namlich erkennen,
dass die Markte durchaus fallen kénnen, wahrend in derselben Zeit die Kurse namhafter
Aktiengesellschaften steigen. Warum ist das so? Marktfihrende Unternehmen verkaufen
ihre Waren zu allen Zeiten. Sie haben lberdies genug Geld in der ,Kriegskasse”, um umsatz-
schwache Zeiten leichter zu Uberbricken. Ferner investieren die meisten dieser grofen Ak-
tiengesellschaften betrachtliche Gewinne in Entwicklung und Forschung, weil Innovationen
die Gewinne von morgen stellen. Insofern kénnen sich Unternehmen absolut kontrar zum
Markt entwickeln. Dennoch darf die Aktien-Euphorie nicht dariiber hinwegtduschen, dass
gerade in der Zeit von 2000 bis 2003 viele Aktienkurse um bis zu 70 Prozent eingebrochen
sind. In dieser Zeit behielten nur die wenigsten Aktionare ihre Nerven. Sie verkauften mit
hohem Verlust und rithrten danach keine Aktie mehr an. Wer sich so verhilt, sollte niemals
Aktien kaufen. Ein Aktionar muss in schwierigen Marktphasen damit rechnen, in wenigen
Monaten einen zweistelligen Prozentbetrag zu verlieren. Das muss man dann einfach aussit-
zen. Niemals darf man in Hektik verfallen.

Eine Studie der Universitdt Princeton zeigt, dass im Gehirn
Angst und Gier nicht korrespondieren. Deshalb verhalten sich
die Marktteilnehmer immer manisch — entweder zu angstlich
oder zu gierig. Vernunft spielt bei der Geldanlage keine Rolle.
Gier frisst Hirn! Der Betroffene ist weder willens noch in der
Lage, klar zu denken. Zu sehr hat ihn das Zockerfieber gepackt.
Auch wenn ich es mir nicht wiinsche, aber diese Form der Ka-
pitalanlage kennt nur Verlierer. Nur die Ersten, die zum einen
rechtzeitig kaufen und zum anderen rechtzeitig verkaufen
(wann aber ist der richtige Zeitpunkt?), konnten vielleicht et-
was gewinnen. Aber im Normalfall verlieren sie alles. Es macht
mich noch immer traurig, dass nur eine gewisse Klientel von
Privatanlegern in der Lage ist, mit ihren Investitionen eine kla-
re Gesamtstrategie zu verfolgen, wahrend immer mehr Anle-
ger ,sensationellen” Nachrichten hinterherjagen, um ja keine Chance zu verpassen. Sie sind
es, die dann, wenn sie alles verloren haben, am lautesten schimpfen lber Aktien. Ich bin
davon Uberzeugt, dass ein Grolteil dieser vermeintlichen Wachstumsaktien verlieren wird,
genauso wie 2003, als die Technologieblase endgiiltig platzte. Es ist leider so, dass sich die
Geschichte immer wiederholt. Daran gibt es nichts zu ritteln.
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Es geht auch anders — und das ist die eigentlich beruhigende Nachricht. Wer klug und vor-
ausschauend investiert, kann mit Aktien, trotz aller Schwankungen, noch immer viel Geld
verdienen, vorausgesetzt, er setzt nicht alles auf eine Karte. Das war schon zu allen Zeiten
der falsche Weg, wie auch einer der einflussreichsten US-Finanzexperten der Welt, Gary
Brinson, in einer Studie nachwies. Bereits vor mehr als zwanzig Jahren stellte er fest, dass
nicht die einzelnen Titel, sondern vielmehr die Wahl der richtigen Anlagestrategie fir den
Vermoégenszuwachs entscheidend ist. Sie ist im Schnitt zu mehr als 90 Prozent fir die Wert-
schwankungen innerhalb eines Depots verantwortlich. Die Auswahl der Einzeltitel und Zeit-
punkte hat dagegen nur einen sehr geringen Einfluss auf das Gesamtergebnis. Anders aus-
gedriickt: Es ist nicht so wichtig, ob Sie eine General Electric-Aktie oder eine Procter &
Gamble-Aktie kaufen. Viel wichtiger ist, dass Sie Uberhaupt in Aktien investiert sind und
schlechter verzinste Anlagen, wie z.B. das Sparbuch, meiden.

Wertentwicklung verschiedener Anlagen von Ende 1980 bis 2005

9,44%

7,42%

3,25%

1,63%

Sparbuch Festgeld Renten (Deutschland) Aktien (Deutschland)

(Quelle: DWS)

Sie sehen, mit Aktien verdienten Sie in den letzten 25 Jahren am meisten. Dabei darf nicht
Ubersehen werden, dass in diese Zeit zwei groRe Crashs fielen, und zwar 1987 und 2003.

»Die Wissenschaft zeigt doch ganz deutlich, dass Kurse dem Zu-
fall gehorchen und nicht irgendwelchen schlauen Bewertungs-
modellen. Deshalb sind auch Prognosen Scharlatanerie. Jeder
Anleger sollte je nach Risikoneigung einen gewissen Prozentsatz
Aktien halten. Aktien sind eine absolut fantastische Sache. Vor
300 Jahren hatten Sie als normaler Biirger keine Chance, sich
am Produktivkapital zu beteiligen. Dafiir musste man Unter-
nehmer sein. Heute hat man mit der Aktie diese Mdglichkeit,
ohne spezifische Kenntnisse der einzelnen Unternehmen und
ohne grof3 hinters Licht gefiihrt zu werden.”

Dr. Martin Weber
Professor fur Finanzwirtschaft, Universitat Mannheim
(Quelle: ,Die Zeit” vom 2/2007)
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Entwicklung des Deutschen Aktienindexes (DAX)

DAX (X) / XETRA vom 16.09.1980 his 16.01.2007
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Trotz dieser katastrophalen Entwicklung in diesen beiden Jahren, allein in der Zeit von 2000
bis 2003 fiel der Dax um mehr als 70 Prozent, konnten sich die Aktionare deutscher Aktien
Uber eine durchschnittliche jahrliche Rendite von 9,44 Prozent freuen. Damals wie heute gilt:

Aktien sind riskanter als Anleihen — aber sie gewinnen immer!

Ich frage Sie: Wenn Sie mit dem heutigen Wissen im Jahr 1910, 1920 oder auch 1935 die
Wahl zwischen einer Anleihe des Deutschen Reiches und der Aktie der Siemens AG gehabt
hatten, was hatten Sie gewdhlt? Anleihen verloren in dieser Zeit dreimal alles und machten
ihre Besitzer arm. Die Siemens-Aktie gibt es noch heute! Allen Crashs und weltpolitischen
Entwicklungen zum Trotz!

Aktiondre sind also gut beraten, das angenehme Boérsenklima auszunutzen und neben inter-

nationalen Aktien verstarkt auf deutsche zu setzen. Internationale Experten prophezeien
Deutschland den Status der Wachstumslokomotive Europas.
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Die verbesserten Rahmenbedingungen, die in erster Linie auf eine strukturelle Wandlung
zuriickgehen, werden Deutschland weiterhin ein gutes Wirtschaftswachstum bescheren,
sagen Experten wie auch der Chefokonom der Osterreichischen Direktanlage.at-Bank:
,Deutsche Aktien werden sich weiter liberdurchschnittlich entwickeln. Sie werden getrieben
durch weitere Restrukturierungen in den Unternehmen und durch den Zufluss ausldndischer
Mittel in Form von privatem Investitionskapital.”

Gesamtertrag in Prozent (auf Euro-Basis)

14,50%

11,70%

4,10%

MDax | | MSCI-World Rohstoffe

Dax | | Deutsche Renten ‘ | Gold |_,

-3,70% -3%

-5,50%

Womit meine These einmal mehr bestatigt ist: Jeder Tag ist Kauftag — deshalb noch heute
Aktien kaufen. Die Frage ist also nicht mehr, ob Sie das Zeug zum guten Aktionar haben,
sondern nur noch, ob Sie es sich leisten konnen, auf Aktien zu verzichten.

Die Empfehlung ,,Man sollte die Bodenbildung abwarten und dann investieren” ist flir mich
mit Abstand der diimmste Spruch an der Bérse Gberhaupt. Wie, bitte schén, will man denn
wissen, wann eine Aktie den ,Boden” erreicht hat? Erst im Nachhinein wissen Anleger, wann
eine Aktie ihren tiefsten Punkt erreichte. Experten plustern sich mit diesem Spruch auf. Sie
wollen damit zum Ausdruck bringen, alles im Griff zu haben und genau dann zuzuschlagen,
wenn der Markt am Boden liegt. Klar, es steht ja auch immer einer mit der groflen Glocke in
der Hand auf dem Frankfurter Parkett und bimmelt, sobald die Kurswende da ist. Wer das
glaubt, glaubt auch noch an den Weihnachtsmann.

Der richtige Ein- und Ausstiegszeitpunkt an der Borse wird noch immer als der Kénigsweg
zum Borsenerfolg stilisiert, und das aus gutem Grund. Schlieflich leben die Beteiligten auf
der Verkduferseite vom Handel mit Aktien und nicht vom Liegenlassen. Alles Humbug. Das
Timing an den Borsen sollte man natirlich nicht auRer Acht lassen. Doch in der Gewichtung
der Erfolgsfaktoren ist das richtige Timing der unwichtigste. Das konnte Prof. Dr. Markowitz
eindrucksvoll beweisen. Wesentlich bedeutsamer fiir den Erfolg an der Borse ist die richtige
Zusammensetzung des Depots.

Der Nobelpreistrager Prof. Dr. Harry Markowitz bewies, dass es fir einen Investor besser ist,
wenn er verschiedene Wertpapiere von unterschiedlichen Unternehmen und Staaten kauft,
als wenn er sein ganzes Vermogen in eine einzelne Aktie oder Anleihe steckt. Die Auswahl
verschiedener Anlageklassen, darunter sind Aktien, Anleihen, Immobilien, Rohstoffe, Gold,
Cash und Fonds, erbringt bessere Renditen, als wenn Sie alles auf eine Karte setzen. Die
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Portfolio-Mischung senkt zwar Ihre Rendite, sie reduziert aber zugleich auch das Risiko. Stra-
tegische Studien in den USA belegen, dass rund zwei Drittel der Depot-Performance von der
Portfolio-Mischung abhdngen. Sie erzielen langfristig bessere Renditen, wenn Sie vorsichtig
vorgehen und nicht alles auf eine Karte setzen. Die Bedeutung der Diversifizierung fir die
praktische Vermogensanlage haben Investoren wie Buffett und Lynch deutlich bewiesen.

,Der gréfite Teil der Rendite, die ein Anleger mit seinen Wertpapieren
erzielt, ist abhdngig von der Art der Kapitalanlage (zum Beispiel Aktien,
Anleihen, Bargeld, Sachwerte) und nur zu einem geringeren Teil von
der individuellen Auswahl der einzelnen Papiere. Dariiber hinaus ver-
ringert diese Diversifizierung auf verschiedene Anlageformen das Risi-
ko. ,,Das Risiko eines Portfolios riskanter Anlagen ist nachweisbar klei-
ner als das durchschnittliche Risiko der Einzelpositionen!”

Prof. Dr. Markowitz

Besser zu sein als der Markt schafft niemand. - S_— - -—
Deshalb scheitert auch jeder Versuch, durch - '
Markttiming die Renditen zu verbessern. Markt-
timing funktioniert in der Regel nicht. Das besa-
gen verschiedene Studien, wie z.B. die Studie
des Financial Analysts Journal. Die Experten ver-
glichen die Resultate einer Kaufen und Halten-
Strategie mit mehreren Timing-Ansdtzen (ber /()5
den Zeitraum von 1926 bis 1999. Sie stellten ‘5’0(}5
fest, dass nur jede dritte Timingstrategie den NN e
Markt Ubertreffen konnte. Umgekehrt bedeutet dieses Ergebnis, dass zwei Drittel der Timing
Strategien ,in die Hose” gingen. Markttiming funktioniert schon deshalb nicht, weil kein An-
leger zu 100 Prozent liber Informationen verfiigt. Die aber musste er haben, damit er genau
die Tage kennt, an denen er nicht investiert sein darf, und die Tage, in denen er investiert
sein muss, weil dann die hochsten Kursgewinne moglich sind. Gdbe es diese Moglichkeit,
hadtte man die Borsenformel fir ewigen Reichtum gefunden. Ein Platz in der ,Hall of fame”
ware dem Entdecker sicher.

Viel wichtiger als die Suche nach den besten Bdrsentagen ist die Antwort auf die Frage, in
welche Vermoégensklassen Sie |hr Geld investieren. Gold, Immobilien oder Aktien sind nur
einige dieser Klassen. Es versteht sich von selbst, nicht alles Geld in eine Kapitalanlage zu
investieren, sondern es breit zu streuen. Immerhin entscheidet diese Strategie zu 90 Prozent
Uber den Erfolg Ihrer Strategie. Mit nur 8 Prozent zum Erfolg tragt die Frage bei, welche Ak-
tie Sie denn kaufen sollen, und mit nur 2 Prozent spielt das Timing eine Rolle.
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Erfolgsfaktoren einer Vermogensanlage

Vermogens-
0,
struktur 90 %
Titelauswahl 8%

Timing v

Je gewissenhafter Sie Ihr Geld investiert haben, desto unwichtiger ist das Timing. Geduld ist
das Zauberwort. Je langer Sie Ihr Geld nicht antasten und damit auf jedes Hin und Her ver-
zichten, desto hoher wird lhre Rendite sein. Anleger, die Markttiming betrieben (in der Zeit
von 1990 bis 2005), also standig kauften und verkauften und dabei nur 10 der besten Bor-
sentage verpassten, erzielten eine jahrliche Rendite von 3,2 Prozent. Geduldige Anleger, die
in der gleichen Zeit ihr Geld investierten und es nicht mehr antasteten, erzielten fast die
dreifache Rendite, ndmlich rund 9 Prozent. Diese empirischen Zahlen beweisen, dass Geduld
und nicht Hektik an den Borsen dieser Welt belohnt wird.

Diese Feststellungen lassen sich auch auf andere Bérsenmarkte anwenden. Wer z.B. sein
Geld in englische Aktien investierte und dauerhaft investiert blieb, erzielte eine Rendite von
10,8 Prozent jahrlich. Hatte er die 30 besten Tage verpasst, lage sein Depot mit jahrlich 3,4
Prozent im Plus. Und da Sie die Zinseszins-Rechnung kennen und verstehen, wissen Sie na-
tirlich, was diese dramatischen Zahlenunterschiede im Endergebnis bedeuten.

Ich bin mir durchaus bewusst, was ich |hnen mit diesen Zahlen zumute. SchlieRlich sind die
Zeiten an den Borsen dieser Welt alles andere als rosig. Wie lacherlich muss es dann klingen,
wenn ich Sie auffordere, in Aktien investiert zu bleiben oder sogar nachzukaufen.

Ja, genauso dachten die Menschen auch, als man ihnen im Oktober 1987 empfahl, Aktien zu
kaufen. Nur zur Erinnerung, in diesem Monat verlor der Dow Jones-Index fast 25 Prozent.
Der hochste Verlust in seiner Geschichte. Oder was dachten die Menschen, die nach dem 11.
September 2001 von mir den Tipp bekamen, nachzukaufen? Somit ist das Auf und Ab an der
Borse nichts Neues, selbst der Dax schaukelt sich von einem Hoch zum anderen, musste
dazwischen aber immer wieder pausieren.
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Jedem Borseneinbruch folgte ein neues Hoch:

2003
2. Golf-Krieg

Dow Jones-Index

/' 11.9.2001

JENN I ) S

JE E [ NN | N

Terroran-

2008

Indexes genau an. Jedem Borsencrash folg-

te ein neues Hoch. Ich bin weder Prophet noch glaube ich an gewisse Automatismen. So ein-

Schauen Sie sich den Kursverlauf des Dow Jones

Ich glaube an meinen gesunden Men-

schenverstand, und der schaut sich einige Fakten an. Bitte denken Sie einmal tiber Folgendes

nach: Die Erde wird nach Schatzungen der UNO Mitte des Jahrhunderts von mehr als

fach funktioniert es an der Borse dann doch nicht.

neun Milliarden Menschen

2000 schon sechs Milliarden auf ihr. An jedem

einzelnen Tag wachst die Weltbevolkerung um durchschnittlich 200.000 Menschen. Bald
werden sich weltweit im Schnitt 70 Menschen die Landflache von einem Quadratkilometer

teilen missen. Diese Menschen brauchen

’

bewohnt sein. 1957 lebten vier Milliarden

Nahrungsmittel und Wasser.

Was glauben Sie, wer wird Ihnen all das liefern? Landwirtschaftliche Selbstversorgung wird

unter diesen Bedingungen kaum noch maoglich sein. Es braucht also Firmen, die alles Lebens-

notwendige produzieren. Glauben Sie, dass es sich bei diesen Firmen um Global-Player han-
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delt oder eher um kleine Hinterhofklitschen, die sich mehr recht als schlecht {iber Wasser
halten? Sehen Sie, das ist der Grund, weshalb ich trotz der Finanzkrise nie an der Selbsthei-
lungskraft des Marktes zweifle. Nur weil sich ein paar Investmentbanken verzockt haben und
die Finanzmarkte daraufhin verriickt spielen, wird die Welt nicht untergehen. Die ganze Sa-
che wirkt wie ein reinigendes Gewitter. Da muss man durch, das hilft alles nichts.

Angesichts der desastrosen inflationdaren Ent- . ”
wicklung kommt es mehr denn je darauf an, in
inflationsgeschiitzte Kapitalanlagen zu investie-

ren, zu denen natirlich auch Aktien gehoren.

Natirlich nur dann, wenn die Unternehmen Pro- -.
dukte und Dienstleistungen anbieten, deren '
Preise es mit der Inflation erhéhen kann, um so

die Preiserhéhung an die Verbraucher weiterzu- Vi
geben. Die Bankenkrise der letzten Monate hat :
dazu gefiihrt, dass viele Aktien derzeit sehr billig : ”‘\Q
zu haben sind. Dagegen sind die Dividendenren- aa ‘%% *
diten derzeit sehr hoch, teilweise sogar bis zu finf Prozent. Nicht warten, starten, um die
glinstigen Einkaufspreise fiir Aktien zu nutzen.

Nestlé (WKN 887208)

Intraday 1 Monat 3 Monate 8 Monate 1 Jahr 32 Jahre & Jahre IEHE
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Procter & Gamble (WKN 852062)

Intraday 1 Monat 3 Monate 8 Monate 1 Jehr 3 Jahre 5§ Jahre iﬂﬂﬁ
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Celesio (WKN CLS100)

Intraday 1 Monat 3 Monate @ Monate 1 Jahr 3 Jahre § Jahre IEHH
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Allianz (WKN 840400)

Intraday 1 Monat 32 Monate & Monate 1 Jahr 3 Jahre & Jahre iﬂﬁﬁ
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Fuchs Petrolub (WKN 579043)

Intraday 1 Monat 32 Monate @ Monate 1 Jahr 3 Jahre § Jahre iﬂﬁﬁ
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Rhon Klinikum (WKN 704230)

Intraday 1 Monat 3 Monate & Monate 1 Jahr 2 Jahre 5 Jahre IEHH

s RHOMN-KLINIKUM AG INHABER-AKTIEN O M. EUR
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»Ich denke nicht dariber nach, ob ein Markt nach oben oder nach unten
geht. Ich kimmere mich nur darum, ob ich ein Unternehmen zu einem
akzeptablen Preis kaufen kann. Ich sehe mich nicht als Teil eines Bul-
lenmarktes, sondern als Teilhaber an wunderbaren Firmen. Ich muss zu
einem Preis kaufen, der mich gliicklich macht."

Warren Buffett

BASF (ISIN: DEO005151005)

Die BASF AG (friher: ,,Badische Anilin- & Soda Fabrik AG) ist der nach Umsatz und Marktka-
pitalisierung derzeit weltweit groRte Chemiekonzern. Der Hauptsitz befindet sich in Lud-
wigshafen am Rhein. Weltweit sind tGber 95.000 Mitarbeiter in 170 Landern bei der BASF
beschaftigt. Die BASF unterhalt Geschaftsbeziehungen zu Kunden in mehr als 200 Landern
und betreibt Gber 150 Produktionsstandorte weltweit. 2006 erzielte das Unternehmen bei
einem Umsatz von 52,61 Mrd. Euro einen Nettogewinn von 3,22 Milliarden Euro. Der Che-
mieriese verfligt Gber ein erfahrenes Management, weist ein stetiges Wachstum nach, zahlt
sichere Dividenden und besitzt hervorragende Zugénge zu Gas und Ol.
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BASF (ISIN: DEO005151005)

m BASF SE INHABER-AKTIEM QM. ELR
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Bayer (DE0005752000)

Marktfiihrer bei Kopfschmerztabletten (Aspirin), stabile Pharma-Einnahmen durch die Uber-
nahme der Schering AG, weltweiter Lieferant fur Pflanzenschutzmittel (was angesichts der
steigenden Lebensmittelnachfrage immer wichtiger wird).
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E.ON (DE0007614406)

E.On ist einer der groBten Wasserwerkbetreiber Europas. Der Konzern wird tGberdies wieder
Profite aus der Atom-Renaissance ziehen. Er verfligt Gber eine finanzstarke Kapitaldecke,
kann also Investitionen ,locker” bezahlen. Uberdies sind weitere Fusionen denkbar.
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Minchener Riick (DE0008430026)

Einer der groRRten Riickversicherer der Welt, die Miinchener Riick, ist extrem finanzstark und
stark im Rick- und Erstversicherungsgeschaft.
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Barrick Gold (CA0679011084)

Das Portfolio dieses Unternehmens wird von allen Experten als Weltklasse bezeichnet. Im-
merhin besitzt es 26 Minen in vier Erdteilen. Die Jahresforderung liegt bei 8 Millionen und
Reserven von 125 Millionen Unzen Gold.

m BARRICK GOLD CORP. REGISTERED SHARES O M. UsD
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Telefénica (ES0178430E18)

Obwohl Vodafone durch Zukdufe versucht, die Nummer 1 im weltweit hart umkdampften
Mobilfunkmarkt zu werden, diirfte der Konzern schon bald ein Nachsehen haben. Still, dafiir
aber um so schneller, legt der spanische Mobilfunkanbieter Teleféncia eine Wachstumsstory
hin, die jeden Analysten ins Schwarmen geraten lasst. Vor allen Dingen wachst das Unter-
nehmen extrem stark in Lateinamerika und in den asiatischen Landern wie China. Der Vor-
steuergewinn betrug im letzten Jahr 25 Prozent vom Umsatz. Angesichts schrumpfender
Preise ein sensationelles Ergebnis.
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Exxon Mobil Oil (US30231G1022)

Ein ehemaliges Unternehmen der Familie Rockefeller, die Anfang des 20. Jahrhunderts 90
Prozent des Olmarktes beherrschte. Im Jahre 1913, wenige Jahre bevor Rockefellers Firma,
die Standard Oil Corp., von der Regierung zerschlagen wurde, belief sich das Vermoégen der
Familie auf stolze 2 Prozent des damaligen amerikanischen Bruttoinlandsproduktes (Bill Ga-
tes steht bei ,,nur” 1,3 Prozent). Deshalb wurde auf staatliche Anordnung hin das Unterneh-
men zerschlagen. Die zwei daraus hervorgegangenen Unternehmen Exxon und Mobil schlos-
sen sich 1990 wieder zusammen. Es entstand ein Gigant am Olmarkt. Das Unternehmen ar-
beitet profitabler als je zuvor und halt mit einem Jahresverdienst von 17 Milliarden US-Dollar
den Rekord aller weltweit jemals erzielten Unternehmensgewinne.
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»~Wie wird man zum Spekulanten? Wie ein unschuldiges Mddchen zu
dem dltesten Beruf der Menschheit kommt. Man féngt an aus Neugier-
de, dann macht man es aus Spafs und zum Schluss fir das Geld."

André Kostolany
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Pepsi (US7134481081)

Pepsi wird in mehr als 200 Landern der Erde getrunken. Es gibt nur wenige Produkte, die so
bekannt sind wie Pepsi, deren Logo sich aus drei Farben zusammensetzt, die fir die Natio-
nalfarben der USA stehen. Damit wollte Pepsi im 2. Weltkrieg sein Heimatland moralisch
unterstitzen. Pepsi ist deshalb so interessant, weil ein Anleger, der bereit war, vor 20 Jahren
10.000 Dollar in Pepsi-Aktien zu investieren, damit bis heute rund 800.000 US-Dollar ver-

diente!
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,Flir uns Wissenschaftler gibt es keinen Grund, an der langfristigen
Uberlegenheit von Aktien zu zweifeln.”

Prof. Dr. Richard Stehle

Nun gibt es immer wieder Anleger, die meinen, besser abschneiden zu kénnen als der Markt.
Sie informieren sich nach allen Seiten und schlagen dann zu, wenn sie glauben, im Besitz der
richtigen Informationen zu sein. Dieser Schuss geht im Wortsinn meistens nach hinten los.
Schon Kostolany mahnte: ,Informiert gleich ruiniert”. Was soviel bedeutet, dass zu viele In-
formationen den Blick verschleiern und zu falschen Entscheidungen fiihren kdnnen. Das
wurde jetzt sogar empirisch bestatigt.
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Ein Forscherteam des Instituts fir Banken und
Finanzen der Universitat Innsbruck wollte es ge-
nauer wissen. Die Herren Dr. Michael Kirchler und
Dr. Jirgen Huber gingen der Frage nach, ob gut
informierte Aktienhandler die besseren Anleger
seien. Vier Jahre lang begleitete das Forscherteam
die Profis an der Borse. Die Handler wurden in
finf Informationsklassen eingeteilt. Die Insider
(also die Bestinformierten) bekamen relevante
Informationen Uber das Unternehmen als Erste,
die Zweitbestinformierten als Zweite usw. Die Uninformierten erhielten gar keine Informa-
tionen Uber das Unternehmen. In der Halfte der Markte wurden diese uninformierten Hand-
ler durch einen einfachen Zufallsgenerator ersetzt. Kauf oder Verkauf war damit ganzlich
dem Zufall Giberlassen. Die Ergebnisse waren verbliffend:

,Die uninformierten Aktiondre schnitten wesentlich besser ab als
schlecht und mittelmdfig informierte Hdndler.”

Selbst die computersimulierten Zufallshandler erreichten die durchschnittliche Rendite am
Markt und konnten deutlich hohere Renditen als die schlecht und mittelmaRig Informierten
erwirtschaften. Die am besten Informierten (also die Insider) erzielten naturbedingt die
hochsten Renditen und hangten alle anderen Handlerklassen ab.

Die Forscher haben fiir dieses Phanomen natiirlich eine Erklarung. Insider erhalten als Erste
die Information und handeln danach. Durch ihre Kdufe und Verkdufe bewegt sich der Preis
bereits nach oben und unten. Wenn die mittelmaRig und schlecht informierten Borsianer
diese Informationen einige Zeit spater erhalten, sind die Daten veraltet und bereits im Ak-
tienkurs enthalten. Wéhrend Insider es schaffen zu kaufen und verkaufen, bevor die Preise
steigen oder fallen, kaufen und verkaufen die schlechter Informierten erst, wenn die Kurse
bereits ein lokales Maximum (Minimum) erreicht haben. Anders ausgedriickt: Insider kaufen
billig ein und verkaufen teurer weiter. Schlechter informierte Borsianer kaufen hoch und
verkaufen billiger. Ganzlich uninformierte Aktionare haben den grofRen Vorteil, dass sie nicht
durch alte und bereits eingepreiste Informationen fehlgeleitet werden kénnen. Manchmal
haben sie Glick, kaufen billig, manchmal ist das Pech auf ihrer Seite und es wird teurer ein-
gekauft. Deshalb reicht es im Schnitt zur durchschnittlichen Marktrendite, und die ist eben
deutlich besser als bei allen anderen Geldanlagen.

Wer auf Substanzaktien setzt, braucht sich nicht jeden Tag aufs Neue zu sorgen. Wer nun
glaubt, iber mehr Informationen verfiigen zu kénnen als die Borsianer, die den ganzen Tag
nichts anderes machen, als eben diese Konzerne zu analysieren, wird scheitern. Scheitern
wird auch der, der glaubt, jederzeit im Besitz relevanter Informationen zu sein, um im Falle
eines Falles schnell handeln zu kénnen. Hier ist wohl der Wunsch Vater des Gedankens. Die
Realitat lehrt etwas anderes.

Nur beispielhaft sei an einen Borsengang der chinesischen Firma GCPC (= Greater China Pre-
cision Components) erinnert.
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In einer Pressemittelung vom 3. November 2007 hiel8 es noch:

,GCPC-Chef Baoyu Wu ist dennoch optimistisch fiir sein Vorhaben
Bérsengang: ,Es ist ein guter Zeitpunkt, um in GCPC zu investieren.”
Unter Bewertungsaspekten klingt der Titel nicht (iberzogen. Das Emis-
sions-KGV auf Basis der Schéitzungen fiir 2008 liegt bei 12,3. Zum Ver-
gleich: Balda kommt auf ein Multiple von knapp zehn. Eigentlich wdre
ein Abschlag angemessen, aber mutige Investoren kénnen sich den-
noch ein paar Stiicke ins Depot legen. Die Vorzeichen stehen jeden-
falls gut, dass sich die GCPC-Aktie besser schlégt als die erste China-
Emission aus dem Hause VEM. Die Anteilscheine des Holzmaschinen-
herstellers GongYOU haben seit der Erstnotiz im Mdrz 2007 ndmlich
rund 30 Prozent an Wert eingebifst.”

Am 20. November 2007 wurde die Aktie erstmals gehandelt. Experten glaubten an eine
Preisspanne von 3,40 Euro bis zu 3,80 Euro. Was dann aber passierte, sprengt jede Vorstel-
lungskraft. Die Aktie notierte erstmals bei 3,10 Euro, um dann noch am selben Tag um mehr
als 20 Prozent abzustiirzen (siehe Chart). So kann es gehen, wenn man glaubt, dass alles, was
z.B. aus China kommt, automatisch ein dynamisches Wachstum hinlegt.

Ich weil}, wie schwer es ist, an Substanzaktien festzuhalten, wenn andernorts die Borsen
explodieren, so wie derzeit in China. Was hier z. Zt. passiert, erinnert doch alles sehr stark an
den Boom der New Economy ab 2000 in Europa. Allerdings gibt es einen gewaltigen Unter-
schied zwischen Europa und China. Der chinesische Aktienmarkt ist quasi ein geschlossener
Markt. Aus Mangel an lukrativen Alternativen investieren die Chinesen ihren neu erworbe-
nen Reichtum in chinesische Aktien, weshalb der Run auf diese Papiere die Kurse nach oben
treibt. Das hat nur selten etwas mit den Fundamentalzahlen der Unternehmen zu tun. Die
Situation kann noch einige Zeit so weitergehen, nichts Genaues weil} man nicht. Solange die
Chinesen weiterhin so viel Geld verdienen, werden sie selbiges in heimische Aktien investie-
ren. Selbst wenn die Spitze erreicht wird, werden sich die politisch Verantwortlichen (Acht-
ung: China ist noch immer kommunistisch) etwas einfallen lassen, um einen Crash zu verhin-
dern. Im Gegensatz zu Europa kann dort ein Crash zu gewaltigen sozialen Unruhen fiihren —
und genau das ist das, was die Verantwortlichen in der Parteizentrale nicht wollen. Anders
ausgedriickt: In diesem Land kann die Politik Entwicklungen am Aktienmarkt steuern, wah-
rend so etwas in westlichen Demokratien nicht vorkommt. Hier werden die Kurse anders
beeinflusst. Stichwort: Gier und Furcht!
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GCPC-Aktie
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Kluge Aktiondre wissen:
Aktien kauft man immer gebraucht!

Weil sich namlich das Geld vermehren soll und nicht die Sorgen. Damit Sie mich richtig ver-
stehen. Die Rede ist natlrlich nicht von neu bedruckten Aktienpapieren, sondern von Ak-
tiengesellschaften, die erstmalig an die Bérse gehen und somit neue Aktien herausgeben.
Der Gang an die Borse ist allerdings kein Qualitatssiegel. Jeder, der die Auflagen erfillt, kann
ein Unternehmen an die Boérse bringen. Insofern muss sich das Unternehmen erst einmal
bewahren. Bei den ,alten” Aktien weilR man, was man hat. Hier gibt es Daten in Hlle und
Fille. Es liegen Geschaftsberichte vor, man weil}, wie hoch die Dividendenzahlungen ausge-
fallen sind usw.

Noch immer meiden Anleger Aktien, weil ihnen das Auf und Ab an der Borse Unbehagen
bereitet. Doch sie missen lernen, mit dieser Entwicklung zu leben. Angesichts der grofien
demoskopischen Herausforderung, sollte niemand auf Aktien verzichten. Denn von 1900 bis
zum Jahre 2005 konnten Aktiondre mit weltweit angelegten Aktien eine Rendite von 7,2 Pro-
zent erzielen. Anleger, die auf die sicheren Rentenpapiere zurlickgriffen, erzielten nur 2,20
Prozent, also gerade einmal so viel wie die heutige Inflationsrate. Deshalb sind Aktien unver-
zichtbar.
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Renditevergleich 1900 bis 2005

(jahrliche Rendite)

Renten weltweit

| 2,20%

Aktien weltweit

(Quelle: Global Investments Return Yearbook 2006, ABN Amro/LBS; Focus Money 33/2007)

Spekulieren Sie nie! Kaufen Sie keine ,neuen” Aktien. Sie setzen sich damit einem groRen
Risiko aus. Im Nachhinein ist es ein Leichtes, Entscheidungen zu begriinden und Empfehlun-
gen auszusprechen. Hatten Sie damals diese Aktie gekauft, dann hatten Sie heute so und so
viel Gewinn oder umgekehrt. Doch was geschehen ist, lasst sich nicht mehr ungeschehen
machen. Nicht im Leben und schon gar nicht an der Bérse. Und genau hier liegt das Problem.
Nehmen wir an, Sie hatten vor 10 Jahren vor der Frage gestanden, Aktien eines Unterneh-
mens zu kaufen, das in Sachen Umwelt sehr aktiv ist. Zur Auswahl standen die Firmen Solar-
world (wie der Name schon sagt: Hersteller von Solarzellen etc. pp) und Plambeck (Wind-
kraftanlagen). Fur was hatten Sie sich entschieden: Sonne oder Wind? Eine schwierige Frage,
obwohl beides deutsche High-Tech-Unternehmen sind, die in einem Zukunftsmarkt aktiv

sind. So hatte sich Ihre Entscheidung jeweils ausgewirkt:

L,Zukunftsaktien”

m SOLARWORLD AG INHABER-AKTIEM C1N.
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Sie sehen, Plambeck liegt buchstdblich am Boden (wenn Sie genau hinschauen, sehen Sie
tatsachlich eine schwarze Linie), wahrend die Aktie von Solarworld in der gleichen Zeit um
mehr als 6.000 Prozent zulegte. Das Problem ist, wie gesagt, dass niemand vorher weil}, wie
sich ein Unternehmen entwickeln wird. Und weil es niemand weil3, bin ich der Meinung, soll-
ten unkundige Aktionare lieber in Substanzaktien investieren und die Finger von Wach-
stumsaktien lassen. Natirlich spricht nichts dagegen, ein Gberschaubares Risiko einzugehen
und einen kleineren Betrag auch in Wachstumswerte zu investieren. Aber hier muss man
sich klar vor Augen halten, dass man nicht selten alles verliert. Im Gegensatz zu Substanz-
werten.

Solange Sie Aktien marktfihrender und globa-
ler Konzerne kaufen, sind Sie gut aufgestellt.
Dabei spielt es nur eine untergeordnete Rolle,
in welcher Wahrung diese Aktien notieren.
Gerade die amerikanischen Werte sind in der
letzten Zeit nicht sonderlich verwohnt wor-
den, weil der Dollar gegeniiber dem Euro
deutlich gefallen ist. An dieser Konstellation
wird sich so bald auch nichts dndern. Der Euro
wird weiterhin auf hohem Niveau notieren
(sehr zum Leidwesen der auf Dollarbasis lie-
fernden europdischen Exporteure), wahrend der Dollar weiter absacken wird. Wer Aktien als
langfristige Investition sieht — und das sollte man immer (denken Sie bitte daran, dass eine
Rurlip-Versicherung auch bis zu 40 Jahre lauft und der Kunde keine Chance zum Handeln
hat, egal, was an den Markten dieser Welt passiert) —, dem ist es egal, in welcher Wahrung
seine Aktien notieren. Aktien stellen einen Unternehmensanteil dar. Sie erwerben durch die
Aktie Anteile an einem Unternehmen. Das ist ein groBer Unterschied zum Bargeld oder zu
einer Anleihe, wo Sie nur Gldubiger des Unternehmens sind. Es kommt einzig darauf an, sich
an Unternehmen zu beteiligen, die global handeln und damit weltweit ihre Umséatze generie-
ren. Wenn Sie also in solche Unternehmen investieren, dann haben Sie immer ein Depot aus
verschiedenen Wahrungen: Dollar, Euro, Kronen, Britisches Pfund etc. pp., und das ist gut so.

,Die meisten Menschen verschwenden viel Zeit auf die Frage, ob sie
lieber Aktien von Bayer oder BASF kaufen sollen. Dabei ist die Frage,
wie ich ein moglichst hohes Lebenseinkommen erreichen kann, viel
wichtiger.”

Dr. Martin Weber
Professor fiir Finanzwirtschaft, Universitdt Mannheim
(Quelle: ,Die Zeit” vom 2/2007)
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,Lege nicht alle Eier in einen Korb“ oder ,Nicht alles Geld auf eine Karte setzen”, diese alten
Binsenweisheiten gelten natirlich auch fiir die Borse. Anleger miissen immer darauf achten,
ihr Geld breit zu streuen und nicht nur in Aktien einer Firma oder aus einer Branche zu inves-
tieren. Die folgende Konstellation soll Ihnen einen Uberblick geben, wie ich z. Zt. mein Depot
ausgerichtet habe:

Ol/Energie :15%
Rohstoffe :15%
Technologie :15%
Konsum :25%
Gesundheit :15%
Banken/Versicherungen :15%

Dahinter verbergen sich natirlich nur die besten Substanzaktien, von denen Sie in diesem
Report schon einige kennen gelernt haben.

,Das Leben besteht nicht in der Hauptsache aus Tatsachen und Ge-
schehnissen. Es besteht im Wesentlichen aus dem Sturm der Gedan-
ken, der jedem durch den Kopf tobt.”

Mark Twain
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5. Mit Rohstoffwerten ein Vermégen aufbauen

,Wenn Sie ein Schnédppchen machen wollen, miissen

Sie das kaufen, was andere loswerden wollen.

Der ungestillte Hunger der beiden groRen Wirtschaftsmachte
China und Indien nach Rohstoffen aller Art wird dauerhaft zu
steigenden Rohstoffpreisen fihren. Aber auch hier gilt das soe-
ben Gesagte: Alles auf der Welt hat zwei Seiten. Statt sich also
Uber die steigenden Rohstoffpreise zu drgern, drehen kluge An-
leger den Spiell im Wortsinn um und investieren Teile ihres
Vermogens in Rohstoffe. Damit gehoren sie zu den absoluten
Gewinnern dieser Entwicklung. Wollen Sie sich auch zu den Ge-
winnern zahlen? Dann schauen Sie sich zunachst einmal diese
Charts an. Sie werden erkennen, wie gewaltig die Entwicklung
der Rohstoffpreise in den letzten Jahren verlief. Weil alles auf
der Welt endlich ist, gleichzeitig die Nachfrage steigt, kann mit
Sicherheit gesagt werden, dass die Zeiten glinstiger Preise vor-
bei sind. Wir miissen uns dauerhaft auf hohe und teilweise noch
stark steigende Preise einstellen.

Preisentwicklung bei Kupfer
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Preisentwicklung bei Aluminium
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Preisentwicklung bei Gold
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Preisentwicklung bei Silber
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Preisentwicklung bei Platin
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Preisentwicklung bei Rohol

Intraday 1 Monat 3 Monate & Monate 1 Jahr 3 Jahre 5§ Jahre

m T SPOT LISD

160
140
120
100
a0
&0

20

Absoluter Profiteur dieser aus Aktionarssicht fantastischen Entwicklung ist das australische
Unternehmen BHP Billiton Ltd. mit Sitz in Melbourne. Es ist der groflte Rohstoffproduzent
der Welt. Es tummelt sich in allen Rohstoffsegmenten wie Ol, Gas, Aluminium, Kupfer, Kohle,
Blei, Eisen, Titan, Eisenerz, Nickel, Uran, Diamanten, Zink und Silber. Diese Bodenschatze
fordert BHP mit 36.000 Mitarbeitern in mehr als 100 Landern. Der Rohstoffgigant ist als aus-
tralisch-englisches Unternehmen auch in China engagiert. Somit profitiert es gleich an Ort
und Stelle vom explosiven Wirtschaftswachstum, was sich auch in den Umsatzzahlen aus-
driickt. Im Geschaftsjahr 2005 stiegen sie um 27,5 Prozent auf fast 32 Milliarden US-Dollar.
Der Nettogewinn erhdhte sich um 89 Prozent auf rund 6,4 Milliarden US-Dollar.
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Die Norddeutsche Affinerie AG, Hamburg, produziert jahrlich rund 560.000 Tonnen raffinier-
tes Kupfer sowie 800.000 Tonnen Kupferprodukte und zdhlt mit seinen rund 3.200 Mitarbei-
tern international zu den fihrenden Kupfererzeugern. Das 1866 als Aktiengesellschaft ge-
griindete Unternehmen kann auf eine lange Tradition und groBe Innovationskraft verwei-
sen. Das Unternehmen verfiigt Gber modernste Prozesstechnologien und hochste Umwelt-
schutzstandards. Das Kerngeschaft der Affinerie ist die Gewinnung von Kupferkathoden aus
Kupferkonzentraten, Altkupfer sowie Reyclingstoffen und deren Weiterverarbeitung zu ver-
schiedenen Kupferprodukten. Die Affinerie ist in diesem Bereich in Europa fiihrend und be-
sitzt als flinftgroRter Kupferproduzent der Welt auch Uber die europaischen Grenzen hinaus
eine starke Position. Kupfer ist ein unverzichtbarer Werkstoff, der in unzahligen Anwendun-
gen seine vielfadltigen Werkstoffeigenschaften einbringt. Ohne Kupfer ist kein modernes Le-
ben moglich. Ob in der Stromversorgung, in der Telekommunikation oder im Hausbau flr
Wasserleitungen, Heizungssysteme und Dacher, dank seiner hervorragenden Warme- und
elektrischen Leitfahigkeit, seiner Korrosionsbestandigkeit und nicht zuletzt wegen seiner
optimalen Legierungsfahigkeit kommt Kupfer immer starker zur Anwendung. Deshalb hat
sich in den vergangenen 30 Jahren die Nachfrage nach Kupfer weltweit mehr als verdoppelt,
der Preis indes sogar mehr als verdreifacht, und das innerhalb der letzten 10 Jahre.

Jeder Europder nutzt jahrlich durchschnittlich mehr als neun Kilo Kupfer — mit steigender
Tendenz. Doch wesentliche Wachstumsimpulse gehen von den ,,neuen” Volkswirtschaften
Asiens und Stidost-Europas aus. Dort wird Kupfer zum Ausbau der Infrastruktur und zur Ver-
besserung der Lebensqualitdt der Bevolkerung bendtigt. Von dieser Entwicklung wird insbe-
sondere die in Hamburg ansdssige Norddeutsche Affinerie AG profitieren. Deshalb sollte
diese Aktie in keinem Depot fehlen.

Norddeutsche Affinerie AG (WKN 676650)
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China ist die Boomregion Nr. 1 und hat
mit Abstand weltweit noch immer das
groflte Wirtschaftswachstum. Das spiegelt
sich aber nicht immer in den Aktienkursen
wieder. In dem post-kommunistischen
Land ist die Aktienkultur bei weitem noch
nicht so ausgepragt, wie sich das manch
ein Aktionar wiinscht. Wer hier investiert,
muss noch immer mit deutlich hoéheren
Risiken rechnen. Ich bleibe daher bei mei-
nen Empfehlungen, auf Aktien bewahrter
Weltmarktfiihrer zu setzen, die in China investieren. So schlagen Sie zwei Fliegen mit einer
Klappe: 1. Sie haben die ,Sicherheit” einer soliden Aktiengesellschaft (wobei Sicherheit bei
Aktien immer relativ ist), und 2. Sie sind in China investiert. Es gibt naturbedingt derzeit noch
recht wenige Unternehmen, die sich in China mit eigenen Niederlassungen und Fabriken
engagieren (dirfen — die Partei lasst griRen). Die Mihlen der kommunistischen Regierung
Chinas arbeiten sehr, sehr langsam. Westliche Unternehmen missen einiges Uber sich erge-
hen lassen, bevor sie die Lizenz zur Er6ffnung eigener Unternehmen erhalten. Dass es auch
anders geht, zeigt der franzosische Industrie- und Heilgasehersteller Air Liquide SA. Das Un-
ternehmen hat jetzt einen langfristigen Liefervertrag in der VR China mit dem Stahlkonzern
Jiangsu Shagang Group geschlossen. Im Rahmen der Vereinbarung wird das franzosische
Unternehmen in China zwei Lufttrennungseinheiten fiir rund 90 Millionen Euro errichten.
Jede der Anlagen soll taglich 2.000 Tonnen Sauerstoff produzieren. Neben gasférmigem und
flissigem Sauerstoff sollen die Einrichtungen dariiber hinaus auch Stickstoff und Argon fir
das Stahlwalzwerk von Shagang in Zhanijagang sowie fir andere lokale Kunden bereitstellen.

Die Air Liquide-Gruppe ist ein weltweit tatiger Anbieter von technischen und medizinischen
Gasen. Das Unternehmen ist eine Art Losungsanbieter fir alle gasrelevanten Probleme.
Weltweit bedient es Gber 1 Mio. Kunden. Die Air Liquide-Gruppe wurde 1902 gegriindet und
beschiftigt heute in 72 Landern nahezu 37.000 Mitarbeiter. Seit den 50er-Jahren zeichnet
sich das Unternehmen durch ein bestandiges Wachstum aus. Durch die Weiterentwicklung
auch eigener technischer Verfahren und des zunehmenden industriellen Bedarfs an techni-
schen Gasen sicherte sich die Air Liquide eine solide weltweite Position am Markt. Bereits
Anfang der 60er-Jahre gehoérte das Unternehmen zu den 10 grofRten franzésischen Konzer-
nen mit 100.000 Aktiondren. Hinzu kamen neue Aktivitaten wie die Produktion von medizini-
schen Gasen oder der Einsatz von Gasen in der Raumfahrt. Angesichts einer immer alter
werdenden Bevolkerung wird die Nachfrage nach medizinischen Gasen langfristig steigen.
Damit ist das Unternehmen in einem sehr expansiven Markt sehr gut aufgestellt. Im Bereich
der Industriegase profitiert Air Liquide verstarkt durch die neuen Kooperationsvertrage mit
der VR China. Zum einen durch das gewaltige Wachstum in China und gleichzeitig auch
durch den Stahlboom, weil es hierfiir wichtige Industriegase liefert.

Angesichts dieser Entwicklung sieht sich das Management in seiner hervorragenden Arbeit
bestatigt. Der Jahresumsatz des Konzerns lag im Jahr 2006 bei tGiber 10 Milliarden Euro. Ge-
zahlt wurde eine Dividende von 4 Euro je Aktie. Fir die kommenden Jahre wird ein jahrliches
Umsatzwachstum von rund 13 Prozent angestrebt. Mit rund 170 Euro ist die Aktie fiir viele
Anleger inzwischen sehr teuer geworden. Deshalb wird das Management einen Aktiensplitt
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von 1:2 durchfiihren. Wer Uber liquide Mittel verfiigt, sollte jetzt in diese Aktie einsteigen.
Die Erfahrung lehrt, dass bei guten Ausgangsbedingungen, die bei Air Liquide zweifelsohne
vorliegen, Aktiensplitts fast immer zu einem Kursanstieg gefiihrt haben.

Air Liquide (WKN 850133)
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,Es stimmt, dass Geld nicht gliicklich macht. Allerdings meint man
damit das Geld der anderen.”
George B. Shaw
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,Rohstoff-Fonds*

Aus vielen Gesprachen mit Thnen weild ich, dass es Anleger gibt, die lieber in einen Fonds als
in Aktien investieren wollen. Auch hier bietet der Markt vielfaltige Moglichkeiten, entspre-
chende Fonds zu zeichnen. Um lhnen |hre Entscheidung ein wenig zu erleichtern, mochte ich
Ihnen heute einen der erfolgreichsten Rohstoff-Fonds vorstellen, der durch eine beachtliche
und vor allen Dingen bestandige Wertentwicklung glénzt. Die Rede ist vom MLIIF World Mi-
ning Fund A (WKN 986932). Der World Mining Fund investiert hauptsachlich in Minenwerte
und Metallunternehmen aus aller Welt. Die Anlagen erfolgen vorwiegend in groRRere Minen-
unternehmen, die Grundmetalle und Minerale fir den Industriebedarf (wie Eisenerz und
Kohle) erzeugen. AuBerdem enthalt der Fonds je nach Marktlage Goldminenwerte.

MLIFF World Mining Fund
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Innerhalb der letzten 3 Jahre legte der Fonds auf Euro-Basis um fast 220 Prozent zu. Davon
allein im letzten Jahr um 57 Prozent. Anleger sollten sich der Gberdurchschnittlichen Volatili-
tat derartiger Anlagen bewusst sein. Das Wahrungsrisiko wird in der Regel nicht abgesichert.
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6. Gold und Silber lieb ich sehr ...

»ES lohnt sich, die Entdeckungen anderer zu studieren, da fiir
uns selbst eine neue Quelle fiir Ideen entspringt.”

Gottfried Wilhelm Leibniz

1944 trafen sich in Bretton Woods (New Hampshire, USA)
die Englander und die Amerikaner, um die Neuordnung der
Weltwirtschaft nach dem Krieg zu regeln. Auch die UdSSR
nahm daran teil, schied aber spater wegen verschiedener
Differenzen aus. Die wesentlichen Ergebnisse aus dieser
Konferenz waren:

e Schaffung eines internationalen Wahrungs-
fonds (IWF)

e Abkommen in Wahrungsfragen

e Griindung einer Weltbank

e Schaffung einer internationalen Handelsor-
ganisation

Einen besonderen Schwerpunkt, Sie merken es an obiger

Aufzdhlung, legte man auf die monetadren Bedingungen. Die

44 Teilnehmerstaaten einigten sich darauf, dass das neue Wahrungssystem auf der Bindung
des US-Dollars an die US-Goldreserven und auf festen Wechselkursen der librigen Wahrun-
gen gegenlber dieser Leitwahrung beruhte. Bretton Woods sollte den Weg fiir eine offene
Handelswelt bereiten, die allen Nationen gleichen Zugang zu den Markten bot. Aus diesem
Grund verpflichtete man die nationalen Zentralbanken zum Wechsel von einheimischer in
auslandische Wahrungen. Darliber hinaus mussten die Mitgliedstaaten einen Beitrag an den
internationalen Wahrungsfonds zahlen. Dieses Wahrungssystem, bei dem Inflations- und
Leistungsbilanzunterschiede durch Festlegung von Wahrungsparitaten und die Unterlegung
der Wahrung mit Gold gesteuert wurden, hielt bis zum August 1971. Die Amerikaner l6sten
sich aus diesem Abkommen und entschieden, den Dollar frei ,floaten” zu lassen. Durch die-
sen Schritt war es den Amerikanern maoglich, ein Imperium aufzubauen und sich somit zur
Weltmacht zu entwickeln, buchstdblich aus dem Nichts. Denn die Amerikaner verteilen seit
dieser Zeit ihr eigenes Papiergeld, den US-Dollar, an andere Lander, die gezwungen wurden,
den Dollar zu akzeptieren. Die Amerikaner kaufen weltweit Waren und Giiter, die sie in Dol-
lar bezahlen. Durch Inflation werten sie nun schrittweise den Dollar ab, weshalb sie spater
jeden Dollar mit weniger Giitern zuriickzahlen mussen. Die Differenz ist ihr Verdienst. Durch
diese Konstellation kdnnen die Amerikaner ihr Imperium aufrechterhalten. lhre Macht, den
Rest der Welt in die Dollarabhangigkeit zu zwingen, hat etwas Bedngstigendes, wie die jling-
ste Entwicklung der Geschichte — leider — eindrucksvoll bestatigt. Bis heute muss die westli-
che Welt den bestandig an Wert verlierenden Dollar im Austausch flir GUter akzeptieren. Das

71



Millionarsreport

haben die Amerikaner durch einen einfachen Trick geschafft, indem sie eine 6konomische
Begrindung gefunden haben, warum die Welt den Dollar braucht: namlich um das Rohol zu
bezahlen. Anfang 1973 waren die USA nicht mehr in der Lage, Dollar mit Gold zuriickzukau-
fen. Deshalb trafen sie mit einem der wichtigsten Rohdllieferanten der Welt, Saudi Arabien,
die unumstoBliche Vereinbarung, dass die USA das Kénigshaus Saud in jeder Hinsicht unters-
titzen werden, wenn dieses als Gegenleistung nur noch US-Dollar fir ihr Rohol akzeptiert.
Nachdem das Koénigshaus diese Vereinbarung abnickte, folgten stante pede die restlichen
OPEC-Staaten und akzeptierten fortan nur noch US-Dollar als Zahlungsmittel. Der Rest der
Welt war nunmehr gezwungen, Dollarbestande anzulegen, um jederzeit Rohél in Dollar be-
zahlen zu konnen. Vereinfacht ausgedriickt tauschte die Welt nicht mehr Dollar in Gold, son-
dern in Rohol. Der Dollar ist also durch Rohdl, das so genannte schwarze Gold, gedeckt. Die
Dominanz des Dollars in der Welt ist durch diese Entwicklung geschiitzt, und die Amerikaner
konnen seit dieser Zeit tun und lassen, was sie wollen. Aber nur, solange, und das ist das
eigentliche Problem, der Dollar seine Oldeckung behilt. Wiirde die Konstellation nicht mehr
bestehen, wiirde auch das amerikanische Imperium mit ziemlicher Sicherheit untergehen,
und zwar schneller, als gemeinhin angenommen. Deshalb setzten die Amerikaner alles dar-
an, dass auch weiterhin Rohol nur in Dollar verkauft werden durfte. Jahrzehntelang hatten
sie damit Erfolg, bis ein Mann kam, der die USA herausforderte und sie an ihrer verwund-
barsten Stelle traf, ihrer Dollarwdhrung. Ich mochte an dieser Stelle die daraus folgende
Entwicklung nicht naher kommentieren. Leider ist diese tragische Geschichte noch nicht zu
Ende. Auch andere Liander tragen sich mit dem Gedanken, Ol in Euro und nicht mehr in Dol-
lar abzurechnen. Sollte es dazu kommen, wiirde der Euro den Status einer Reservewahrung
einnehmen, was den Europdern zugute kommen wiirde. Und was machen die Amerikaner?
Glauben Sie, dass sie dieser Entwicklung tatenlos zusehen werden? Wir nicht! Dazu reicht
ein Blick in die Rustungskasse der Amerikaner, um zu erkennen, wohin der Weg fiihren wird.
Rund 600 Milliarden US-Dollar gibt das Land jahrlich aus, um in vielen Teilen der Welt Krieg
zu fihren. Alles, was wir derzeit erleben, ist nur die Ruhe vor dem Sturm. Es bleibt der Welt
nur zu wiinschen, dass sich die Politiker an einen Tisch setzen und eine verniinftige Losung
finden, statt — wieder einmal — in blindem Eifer zu handeln, entgegen aller UN-Beschliisse,
und tausende unschuldiger Menschen in den Tod zu schicken.

Sie sehen, dem Dollar droht ein Wertverlust ohne Beispiel. Diese Entwicklung wird sich ra-
sant vollziehen. Mit zunehmendem Dollarverfall werden z.B. der grofSte amerikanische Glau-
biger, China, und viele andere Staaten auch ihre gewaltigen Dollar-Reserven auf den Markt
,werfen”, um zu retten, was zu retten ist. Das kann dem Dollar den Todesstof8 versetzen und
die US-Wirtschaft in eine nie gekannte Krise stlirzen. Niemals aber wiirde die US-Notenbank
ein solches Szenario beschreiben. Sie wird alles daran setzen, den Schein nach auRen zu
wahren, um in erster Linie ihre ,eigene Haut” zu retten. Ein schwieriges Unterfangen, wer
wollte das bestreiten? Schlief3lich ist mehr Papiergeld im Umlauf als Gold.

Insgesamt lagern rund 31.000 Tonnen Gold in den Depots der Staaten (einschlieBlich der
Reserven des IWF und der EZB). Die gesamten Goldbestande sind im Verhaltnis zum Papier-
geld lacherlich, und genau darin liegt das Problem. Im Falle eines Crashs behielte das Gold
seinen Wert, wahrend das Papiergeld keinen Cent mehr wert ware, auller dass man damit
den Kaminofen anziinden kénnte. Es taugte mithin also nur noch als Altpapier. Kein Wunder
also, dass die steigende Nachfrage nach Gold zu extrem steigenden Preisen gefiihrt hat. So
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stieg der Preis je Feinunze von 260 US-Dollar in 2000 auf Gber 700 US-Dollar in 2006. Exper-
ten halten es fir moglich, dass der Preis in den nachsten Jahren deutlich Gber 1.000 US-
Dollar notieren wird.

Offentliche Goldreserven weltweit (in Tonnen)
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(Quelle: World Gold Control)

Goldpreisentwicklung je Feinunze* von 2000 bis 2006 (in US-Dollar)
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(Quelle: Bloomberg; * Feinunze = 31,1034768 Gramm; Wert in 2007 geschatzt)
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Dennoch wollen die Verantwortlichen in Finanz und Politik buchstablich um jeden Preis ei-
nen Crash verhindern. SchlieBlich geht es um sehr viel Geld. Im Falle eines Crashs wiirden die
8,7 Millionen Milliondre mehr als 30 Billionen US-Dollar Vermogen verlieren.

Diese eindrucksvollen Zahlen beweisen, dass vor allen Dingen die reichen Amerikaner ein
starkes Interesse daran haben, die Kaufkraft des US-Dollars in Gdnze zu erhalten. Inwieweit
die US-Notenbank diesem Ansinnen nachkommt, bleibt abzuwarten. Trostlich ist einzig und
allein, dass auch die Eigentlimer dieser Bank grol3e Teile ihres Vermogens in Gold und natir-
lich in US-Dollar halten. Sie diirfen davon ausgehen, dass die ,,Geldproduzenten” alles daran-
setzen werden, ihr Milliardenvermogen zu mehren, statt es zu vernichten. Selbst wenn sie
sich entscheiden wiirden, den Dollar gegen eine neue Wahrung auszutauschen, sitzen die
Entscheidungstrager am langeren Hebel. Anders ausgedriickt: Sie kénnen ihre Schafchen ins
Trockene bringen und damit den Schaden begrenzen. Erst danach werden sie den Rest der
Welt mit der neuen Wahrung versorgen. Die Hiter des Geldes haben also genligend Zeit,
sich auf dieses Szenario vorzubereiten, wahrend das arbeitende Volk vor vollendete Tatsa-
chen gestellt wird. Die Kluft zwischen Arm und Reich wird so noch gréRBer werden. Leider.

,Dass Amerika entdeckt wurde, war erstaunlich. Noch erstaunlicher
wdre gewesen, wenn Amerika nicht entdeckt worden wdre.”

Mark Twain
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7. Der richtige K(l)ick bei lhrer Hausfinanzierung

,Willst du, dass wir mit hinein in das Haus dich bauen, lass

es dir gefallen, Stein, dass wir dich behauen.”
Friedrich Riickert

In Sachen Immobilienfinanzierung pladiere ich
immer fur eine schnelle und sofortige Tilgung

eines Darlehens. Ich lehne jede andere Form T
der Tilgung ab. Daran verdienen nur die Geld- P‘Ar

geber, wahrend Sie als Schuldner ein unkalku- -~ o
lierbares Risiko eingehen. Dennoch lassen die ¥ M
Anbieter nichts unversucht, auch weiterhin 1
diese unsinnigen Finanzierungsmodelle an o i
den Mann und die Frau zu bringen. \ e fi
e s

o

Die Experten der Verbraucherzentrale vergli- — B

chen in 2007 ein Bauspar-Kombidarlehen mit einem klassischen Annuitatendarlehen (wel-
ches ich immer empfehle) iber jeweils 100.000 Euro. Die Bausparkasse garantiert einen Dar-
lehenszins von 4,01 Prozent lber die gesamte Laufzeit. Somit ist jede Zinserh6hung ausge-
schlossen. Weil Kunden der irrigen Meinung sind, der Dreh- und Angelpunkt einer jeden Fi-
nanzierung sei der Zins, erkennen sie nicht, dass Angebote mit vermeintlich glinstigen und
gesicherten Zinssatzen oft sehr teuer sind. Im vorliegenden Fall (ibersehen die Bausparer
gern, dass in den ersten Jahren nicht direkt getilgt wird. Das Geld flief3t in einen Bausparver-
trag und wird hier mit einem Guthabenzins von nur 1,25 Prozent verzinst. Bei einem Annui-
tatendarlehen indes wird sofort getilgt, also von der ersten Stunde an. Das fiihrt in der Tat
dazu, dass hier nach 15 Jahren (gemaR Rechnung der Verbraucherzentrale) die Restschuld
bei 43.011 Euro liegt, bei der Bausparkasse hingegen sind es immerhin noch 59.327 Euro
(unter Bericksichtigung der Guthabenverrechnung). Aufgrund dieses erheblichen Unter-
schieds stellen die Verbraucherschiitzer fest:

,Der Eigenheimkdufer mit der Bauspar-Kombifinanzierung wdre wegen
seiner deutlich h6heren Restschuldsumme erst dann im Vorteil, wenn der
Zinssatz fiir ein neues Annuitétendarlehen im Jahre 2022 (also nach 15
Jahren) mehr als 11,5 Prozent betragen wiirde.”

Was hilft ein glinstig zugesagter Zinssatz von 4 Prozent, wenn am Ende die Restschuld so
hoch ist, dass es eigentlich egal ist, wie hoch der Zinssatz fiir ein Annuitdtendarlehen am
Ende der Zinsfestschreibung notiert? Bis zu 11,5 Prozent Risikopuffer hat der Eigenheimk&u-
fer bei einem Annuitatendarlehen. Dass die Zinsen nach 15 Jahren dort liegen kdnnten, kann
niemand ausschliefen. Doch in den letzten 50 Jahren war das nicht der Fall! Wo bitte hat der
Kunde ohne Bausparkasse ein Risiko? Die Verbraucherschiitzer haben, wie gesagt, beide
Finanzierungsformen verglichen. Trotz eines fast doppelt so hohen Anschlusszinses von 8
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Prozent (nach 15 Jahren) ist das Annuitdatendarlehen um 9.600 Euro glinstiger als das Baus-
par-Kombidarlehen mit einem ,gesicherten Zins“ von 4 Prozent.

Aber es geht noch besser. Ich stelle mir die Frage, warum die Verbraucherschitzer den Zins
fiir das Darlehen nur fir 15 Jahre festschreiben, wenn es doch die Maoglichkeit gibt, ihn auch
fiir 20 Jahre festzuschreiben. In diesem Fall hat der Kunde 20 Jahre Zinssicherheit. Ich habe
einmal fir Sie ausgerechnet, wie das Gesamtergebnis aussehen wirde, wenn man den Zins
nicht nur fir 15, sondern fiir 20 Jahre festschreibt. Dazu bediene ich mich natirlich einer
Zinstabelle aus dem Vergleichszeitraum (also von Anfang Juni 2007). Fir ein Darlehen mit
einer 20-jahrigen Zinsfestschreibung verlangt die Bank 4,94 Prozent. Bei einer gleichen mo-
natlichen Belastung von 623,23 Euro betradgt die Restschuld nach 20 Jahren nur noch 13.599
Euro. Diesen Betrag miusste der Kreditkunde noch einmal fiir 2 Jahre festschreiben. Deshalb
habe ich auch hier mit einem Vergleichszins von 8 Prozent weitergerechnet. Daraus ergibt
sich folgendes Ergebnis:

Gesamtkosten unterschiedlicher Finanzierungen

Bausparvertrag Verbraucherzentrale Haak
Darlehenssumme 100.000,00 € 100.000,00 € 100.000,00 €
Zinsfestschreibung 15 Jahre 15 Jahre 20 Jahre
Zinssatz 4,89 % 5% 4,94 %
Sparrate/Tilgung 2,58 % 2,48 % 2,54 %
Mtl. Zahlungsrate 623,23 € 623,23 € 623,23 €
Restschuld nach Zinsauslauf 59.327,27 € 43.011 € 13.599 €
Zinsfestschreibung 10 Jahre 10 Jahre 2 Jahre
Zinssatz 4,75 % 8% 8%
Mtl. Zahlungsrate 600 € 520 € 623,23 €
Gesamtlaufzeit 25 Jahre 25 Jahre 22 Jahre
Gesamtkosten 184.181,00 € 174.581,00 € 164.341,00 €
Ersparnis ohne Bausparvertrag - € 9.600,00 € 19.840,00 €

Diejenigen, die auf meinen Rat hdren und nicht auf den der Verbraucherzentrale, haben
noch einmal 10.000 Euro gespart, also insgesamt 19.840 Euro, weil sie eben keinen Bau-
sparvertrag unterschrieben haben. Und was sagt die Bausparkasse zu dieser Situation?

Hier der Kommentar eines Sprechers des Verbandes der Privaten Bausparkassen (Quelle: Die
Welt, 18.06.07):

... hdlt die Kombidarlehen hingegen fiir ein , erwédgenswertes Finan-

zierungsinstrument fiir Eigenheimerwerber, die langfristige Planungs-
sicherheit suchen.”
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,Herr, schmeifl Hirn vom Himmel“, mag man da nur noch denken. So viel Dreistigkeit und
Gleichgultigkeit schreien formlich nach himmlischem Beistand fiir Laien, die vor der groRten
Entscheidung ihres Lebens stehen, indem sie ein Haus kaufen mochten und selbiges finanzie-
ren mussen.

Bausparen funktioniert nur, wenn geniigend neue Sparer gefunden werden, die den Baus-
partopf mit Geld fiillen ( also eine Art Schneeballsystem). Aus diesem Geld werden dann die
Darlehen der ,alten” Sparer bedient. Gern zitiere ich hierzu die Angaben des Verbandes der
Privaten Bausparkassen e.V. Berlin, der auf meine Anfrage nach Zuteilung eines Bausparver-
trages vom 5.10.2004 Folgendes geantwortet hat:

,Die Zuteilungen ... sind davon abhdngig, wie sich der Geldeingang einer
Bausparkasse entwickelt... Bei den Sparleistungen handelt es sich um Ein-
zahlungen von neuen Bausparern und auf bereits bestehende Bausparkon-
ten. Diese genannten GréfSen (iber einen Iéingeren Zeitraum zu prognosti-
zieren ist nicht so ganz einfach.”

Also, wie nennen Sie ein System, das nur dann liberleben kann, wenn genligend neue Sparer
einzahlen? Was passiert, wenn diese Sparer nicht mehr nachriicken? Ein durchaus realisti-
sches Szenario, denn die Zahl der Geburten geht stark zuriick, wahrend die Zahl der &lter
werdenden Menschen drastisch ansteigt. Die aber werden auf ihre alten Tage wohl kaum
noch einen Bausparvertrag abschliefen. Natiirlich haben sich die Damen und Herren der
Bausparkasse rechtlich abgesichert. Nicht auszudenken, wenn die gutgldubigen Bausparer
die Moglichkeit hatten, ihre Anspriiche einzuklagen. Deshalb schreibt der Verband in seiner
obigen E-Mail:

,Geht der Zahlungsstrom an die Bausparkasse deutlich zurlick, ver-
ldngern sich auch die Zuteilungszeiten.”

Mit anderen Worten: Die Bausparer warten langer auf die Darlehenszusage. Und genau die-
ser Umstand wird in den meisten Berechnungsbeispielen, die letztlich zur Vertragsunter-
zeichnung flhren sollen, ausgeblendet. Muss eine Bauspar-Familie nur ein Jahr Wartezeit
langer Uberbriicken als geplant, was vollig normal ware, eher sind die Zeiten noch langer,
zahlt sie rund einige Tausend Euro extra, und so ganz nebenbei verlangert sich auch die Ge-
samtlaufzeit der Finanzierung. Hinzu kommen natirlich noch die Kosten fiir den Abschluss
des Darlehensvertrages und des Bausparvertrages. Sie sehen, Bausparen ist alles andere als
eine ,,sichere Angelegenheit”.

,Der Bausparvertrag ist beispielsweise eines der kompliziertesten
Zinsderivate. Dagegen ist ein Discountzertifikat einfach nachvollzieh-
bar und transparent.”

Prof. Dr. Christian Schlag

Universitat Frankfurt (Financial Engineering)
(Handelsblatt 10/06)
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Just do it

.Die Erde ist ein Himmelskdrper, auf dem die Ungliicklichen ein héllisches Leben
haben. Armut ist ohne Zweifel das Schrecklichste. Mir diirfe einer zehn
Millionen herlegen und sagen, ich soll arm sein dafir.

Ich ndhme es nicht."

Johann N. Nestroy

In Amerika kamen finf junge Menschen zusam-
men, die einen groRen Traum hatten. Sie wollten
etwas ganz Besonderes und GroRartiges aus ih-
rem Leben machen. Sie entschieden sich, die
groflten Sportschuhhersteller der Welt zu wer-
den. Wenn Sie so wie ich Anfang der 60er-Jahre
geboren wurden, dann kdnnen Sie sich noch an
Ihre Jugendzeit erinnern, in der Sie wahrschein-
lich auch nur die Sportschuhe mit den drei Strei-
fen trugen. Es waren die bekannten Adidas-
Schuhe. Daneben gab es noch Puma-Schuhe,
aber dariiber haben wir nur gelacht. Auch andere
Hersteller waren bedeutungslos. Wie lacherlich muss es ausgesehen haben, als diese finf
Jungs behaupteten, Adidas vom Thron des gréRten Sportschuhherstellers der Welt zu stoRRen
und selbst diesen Platz einzunehmen? Natirlich wurden sie alle ausgelacht. Sie haben nam-
lich den gleichen Fehler gemacht wie jeder Mensch mit einer Vision, namlich den, anderen
Menschen davon zu erzdhlen. Statt Zustimmung und Anerkennung stieRen sie auf Unver-
standnis und Ablehnung. Auch die Eltern der Jungen wollten, dass ihre S6hne etwas Anstan-
diges lernten und nicht irgendwelchen verriickten Traumen nachhingen. Wenn Sie mein
Buch bis hierher gelesen haben, dann kommt lhnen das alles bekannt vor. Natlirlich meinen
unsere Eltern es immer gut mit uns. Sie wollen, dass wir es einmal besser haben als sie. Den-
noch lassen die nichts unversucht, uns in unseren Traumen zu begrenzen, um vielleicht auch
ihre eigene Situation besser zu rechtfertigen. Ganz nach dem Motto: ,Wenn wir es nicht
geschafft haben, dann ist es unmoglich, so etwas zu schaffen. Also lass bitte die Finger von
dieser Angelegenheit.” Oder: ,Schuster, bleib bei deinen Leisten.” ,Wer als Cent zur Welt
kommt, wird niemals ein Euro.” Gut gemeinte Ratschlage. Natlrlich waren die amerikani-
schen Jungen verunsichert, und so sallen sie zusammen und berieten, wie es weitergehen
sollte. Sie stellten fest, dass jeder gegen sie war. Keiner sagte ihnen eine Unterstiitzung zu.
Ihre Ziele und Trdume wurden mit Tausenden von Griinden des Scheiterns bombardiert.
Kurzum, die Situation war alles andere als erbaulich. Doch dann stand pl6tzlich einer der flinf
Jungen auf und schlug mit der Faust auf den Tisch und sagte: ,Ich habe die Losung fir unser
Problem: Wir tun es einfach! Oder wie die Amerikaner sagen:

,Just do it.”
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Dann nahmen sie ein Stlick Papier und schrieben es auf: ,Just do it.” Sie kauften sich T-Shirts
und druckten darauf ihre Entscheidung: ,Just do it.“ Sie wollten sich immer und immer wie-
der an diese Botschaft erinnern und fortan nicht mehr auf das dumme Geschwatz ahnungs-
loser Menschen horen. Sie machten weiter und griindeten ihr eigenes Unternehmen. Sie
wissen natlrlich langst, von wem ich spreche? Natirlich von NIKE, dem heute gréRten
Sportartikelhersteller der Welt. Das Just do it wurde zu einer Mission und findet sich bei Nike
Uberall: auf den Kartons, auf den Prospekten, an den Wanden der Firmenzentrale, an deren
Autos etc. Wenn Sie heute in eine der zahlreichen Filialen dieses Unternehmens gehen, tref-
fen Sie auf Angestellte, die diese Mission auf ihrer Kleidung tragen. Just do it! Damit sie nicht
auf die Entmutigungen und Versagerbotschaften der anderen Menschen héren und damit
sie niemals aufgeben.

Ich erzdhle diese Geschichte immer wieder gern, weil sie verdeutlicht, dass eigentlich jeder
erfolgreiche Mensch zu Beginn seiner Laufbahn vor grolRen Herausforderungen stand. Diese
Menschen mussten fast alles allein bewaltigen, denn Unterstiitzung erhielten sie von ihrer
Umwelt fast nie. Im Gegenteil. Sie wurden eher ausgelacht. Erfolgreiche Menschen kennen
ihre Ziele und sie haben gelernt, daran unbeirrt festzuhalten, egal wie andere dariiber den-
ken oder was sie sagen mogen. Deshalb bin ich felsenfest davon Uberzeugt, dass auch Sie
Ihren Weg gehen, sobald Sie eine klare Entscheidung getroffen haben, wohin Sie in Ihrem
Leben wollen: Just do it!

,,Die Gotter zeigen demjenigen die goldene Linie zum Ziel, der den
Mut besitzt, die erste Hdlfte des Weges auf eigene Faust zu gehen.”

Entscheiden Sie und starten Sie innerhalb von 72 Stunden, und danach geben Sie niemals
auf. Uberlegen Sie sorgfiltig und tun Sie das Gegenteil von dem, was lhnen vermeintliche, an
hohen Provisionen interessierte Experten raten. Anhand dieser Lektire haben Sie gelernt,
eigenstandige Entscheidungen zu treffen. Somit steht Ihrem Erfolg nichts mehr im Wege. Mit
diesen Informationen haben wir Ihnen interessante Vorschlage unterbreitet, Geld mit Aktien
an europadischen Borsen zu verdienen. Nun liegt es bei lhnen, das Beste daraus zu machen.

Meine Empfehlungen in diesen Unterlagen sollen lhnen helfen, dass Ihnen lhre Entscheidun-

gen, die Sie mit Blick auf Aktieninvestitionen zu treffen haben, leichter fallen. In diesem Sin-
ne wiinsche ich lThnen nun viel Erfolg beim Vermehren der gewonnenen Erkenntnisse.
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IV. Wichtiger Hinweis

Diese Informationen dienen ausschlieRlich der persénlichen Weiterbildung in Fragen der
privaten Vermogensbildung. Sie beinhalten keine Anlageempfehlung fiir bestimmte Finanz-
produkte oder Vermogensgegenstande. Aus diesem Grund ist jede direkte oder indirekte
Inanspruchnahme von Regress oder Gewahrleistung ausgeschlossen. Das gilt im Besonderen
fiir Falle, in denen Personen die in diesen Unterlagen vorgestellten Anlagesituationen nach-
bilden. Alle Beispiele, Berechnungen und Anlagesituationen stellen in keiner Weise einen
Aufruf zur individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Die
hier vorgestellten Investitionsmoglichkeiten und Anlageprodukte stellen keine Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren jeder Art, Finanzprodukten und sonstigen Vermo-
gensgegenstanden dar. Eine Haftung fir mittelbare und unmittelbare Folgen der veréffentli-
chen Inhalte ist somit ausgeschlossen. Alle Personen, die aufgrund der hier veroffentlichten
Inhalte Anlageentscheidungen treffen bzw. Transaktionen durchfiihren, handeln vollstandig
in eigener Verantwortung und auf eigene Gefahr.

Grundsatzlich gilt, dass jede Geldanlage immer mit hohen Risiken verbunden ist. Das gilt im
Besonderen flir Geschafte mit Optionsscheinen. Dieser Handel ist ein Borsengeschaft und
beinhaltet die Gefahr des Totalverlustes in sich. Aus diesem Grund hat der Gesetzgeber zum
Zweck des Anlegerschutzes eindeutige Richtlinien erlassen: Nur wer gem. § 53, Abs. 2 Bor-
senG die bei Banken und Sparkassen ausliegende Broschiire ,Basisinformation tber Borsen-
termingeschafte” und das Formular ,Verlustrisiken bei Borsentermingeschaften” gelesen
und verstanden hat, darf am Handel mit Optionsscheinen teilnehmen. Unsere Unterlagen
erfillen diese gesetzliche Aufklarungsfunktion nicht. Wer aber aufgrund der Informationen
aus diesem Schriftstlick Bérsentermingeschafte tatigt, erklart damit ausdricklich, Gber die
geforderte Termingeschaftsfahigkeit zu verfiigen und sich somit aller Risiken bewusst zu
sein. Er handelt auf eigene Gefahr. Ausdricklich weisen wir auf die im Wertpapiergeschaft
immer vorhandenen erheblichen Risiken hin. Jede Form der Geldanlage (Aktien, Options-
scheine, Handel mit derivativen Finanzprodukten, Investmentfonds, Versicherungen) bein-
haltet das Risiko hoher Wertverluste bis hin zum Totalverlust. Das gilt im Besonderen fiir den
borslichen und vorborslichen Handel von Neuemissionen und speziell bei Anlagen in nicht
borsennotierte Unternehmen, wie dies bei Venture-Capital-Anlagen und anderen Unter-
nehmensbeteiligungen der Fall ist. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass Anleger nur
dann eigenverantwortlich eine Anlageentscheidung treffen sollten, wenn sie (iber einge-
hende Kenntnisse der Materie verfligen.

Die Haftung fiir Schaden, die im Zusammenhang mit Bank- und Versicherungsprodukten,

Grundstiicks- und sonstigen Immobiliengeschaften sowie unternehmerischen Tatigkeiten
entstehen kdnnen, ist ausgeschlossen.
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